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Obtendra Pemex beneficios sélo a nivel contable.- Moody's

Minimizan cambios
a pension petrolera

Advierten a empresa
que podrian reducir
otra vez calificacidon
si no hay mejora

ALEJANDRA LOPEZ

Con la renegociacion de su pa-
sivo laboral Pemex si sentird
una mejora, pero solo sera con-
table porque reducira su gasto
administrativo, pero no se tra-
ducira en liquidez.

Nymia Almeida, analista li-
der de Pemex de Moody’s In-
vestor Services, sefiald que pese
a los cambios en su sistema de
pension, la empresa no conse-
guira los recursos que necesita
para invertir y elevar su produc-
cién petrolera.

“El beneficio de Pemex por
renegociar sus pensiones sera
sélo a nivel contable, pero a la
empresa no le generara un be-
neficio para hacerse de recur-
sos que le ayuden a invertir en
sus actividades”, sefiald la es-
pecialista ayer en conferencia
de prensa tras la baja que hizo
Moody’s en la calificacion de
Pemex de A3 a Baal con pers-
pectiva negativa.

Almeida reconocio que el
beneficio en los proximos afios
es que reducird el monto que

destina para fondear estas pen-
siones pero Pemex reconocio,
en su informe sobre la negocia-
cionde las pensiones, que no las

tiene fondeadas.

En ese mismo documento,
la petrolera afiadié que al cie-
rre del tercer trimestre de 2015
el pasivo asciende a 1 billon 539
mil 972 millones de pesos.

La especialista dijo que
en los proximos 12 a 18 me-
ses Moody’s volvera a analizar
a Pemex y no descarto que se
haga una nueva reduccién de su
calificacion.

“Lasituacion de Pemex vaa
seguir débil, la situacion finan-
ciera. Con una gran probabili-
dad de mayor deterioroen 2016.
Hay factores fuera de control
de la empresa como los precios
del petroleo, pero también hay
factores dentro del control de
la empresa como la forma en
que fondea sus inversiones que
son tan necesarias para revertir
la declinacion de la produccion
de los tltimos afios.

“Nosotros quisiéramos ver
si el endeudamiento va a seguir
creciendo, si los flujos van a se-
guir tan débiles y si va a aprove-
char las oportunidades para re-
vertir la tendencia”, sostuvo.

Si logra revertir la tenden-
cia negativa, ameritaria una es-

Deuda al techo

El programa de endeudamiento de la empresa asciende a 21 mil
millones de dolares estimados para 2016.
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tabilizacion de la calificacion en
Baal, que es muy alta y de un
grado de inversion solido, dijo.

Para evitar que reduzcan su
calificacion otra vez, Pemex de-
be bajar sus costos de operacion
como lo han hecho otras petro-
leras y utilizar mecanismos de
capitalizacion como la venta de
activos poco rentables.

Ademas, debera desacelerar
el crecimiento de su deuda.
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En los tltimos 12 meses Pe-
mex emitio deuda por 28 mil
millones de ddélares, 21 mil mi-
llones en 2015. Anteriormente,
el promedio de endeudamiento
era de 15 mil millones.

Mauro Leos, analista sobe-
rano de Moody’s, senalo que es-
ta reduccion no impacta la ca-
lificacion de México -la cual se
mantiene en A3- ni la perspec-
tiva que esti en Estable.



