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LA MITAD SON OBLIGACIONES DE LA IP

Pago de intereses,
el mayor desde 1995

A septiembre de
este ano se hicieron

transferencias por
US18,106 millones

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA ECONOMIA mexicana realizo
una transferencia neta de recur
sos al exterior de 18,106 millones
de dolares entre enero v septiem-
bre de este afio, para cubrir el pago
de intereses por la deuda contrata-
da en el exterior por el gobierno v
el sector privado, informo el Ban-
co de Mexico.

Esta es la mayor cantidad pa-
gada por Mexico en un periodo si-
milar desde que se tiene registro,
1995.

De acuerdo con los datos de la
autoridad, 50% de estos reditos co-
rresponde al pago de obligaciones
de emisores del sector privado, que
en terminos absolutos, suman 9,241
millones de dolares. El resto, 8,865
millones de dolares, son recursos
que han tenido que pagar los emi
sores del sector publico.

Segun las estadisticas, los intere-
ses pagados por el sector privado han
mantenido una aceleracion desde el
2010, cuando en el mismo periodo
comparado, respondieron con el pa-
go de intereses por las deudas con
traidas que correspondio a4, 660 mi-
llones de dolares.

Es decir, en cinco afos, los emi-
sares corporativos han duplicado el
monto asignado al pago de réditos
por las deudas contraidas.

El dato confirma las alertas emi
tidas por el Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI) v el Banco de Pa-
gos Internacionales (BIS, por su
sigla en inglés), que han enfatiza-
do su preocupacion de que corres-
pondan a deuda emitida en mone-
da extranjera.

De acuerdo con el BIS, tendrian
que identificar la fluidez de estos
ingresos en moneda extranjera, los
ahorros generados v medir en que
proporcion estaria cubierta su deu-
daenddlares.

SEGUNDO EMISOR DE DEUDA

La semana pasada, el FMI eviden-
cio que Mexico es el segundo emisor
de deuda de corporativos en Ame-
rica Latina.

Detallo que dos terceras partes

TENDENCIA ALCISTA

El pago de intereses de la deuda, que en el 2009 registrd un fuerte descenso, en
medio de la gran recesién, recuperd su tendencia alcista a partir del 2010.

Pago de intereses

(MILLONES DE DOLARES AL TERCER TRIMESTRE)
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FUENTE: BANCO DE MEXICO

de estos titulos estan denomina-
dos en moneda extranjera v un ter-
cio de estas obligaciones pertenecen
a Pemex y ala Comision Federal de
Electricidad (CFE).

De acuerdo con el FMI, “la rela-
tivamente alta proporcion de deu
dadenominada en moneda extran-
jera representa una vulnerabilidad
potencial”, incluso para las finan-
zas publicas.

Sobre todo sise presenta un es-
cenario donde coincidan el fortale-
cimiento del dolar v el euro, a par
tir del “choque de tasas de interes™
v una caida severa de ganancias,
resultado de una desaceleracion
economica v/ o caida de precios y
servicios.

En las conclusiones a la revision
al articulo IV, el organismo enfatiza
que se espera un mayor endureci-
miento de las condiciones financie-
ras, lo que va a dificultar la gestion
de estos compromisos, sobre todo,
cuando los plazos estén proximoes a
cumplirse.

LIQUIDEZ CORPORATIVA,
DETERMINANTE

Tal como lo ha explicado la agencia
calificadora Moody's, la exposicion
del sector corperative mexicano a
la deuda en dolares, “puede ser un
problema para las empresas que tie
nen obligaciones elevadas”.

Sinembargo, no representan un
riesgo sistémico para Mexico. Re-
cientemente, la agencia realizo un
analisis especial sobre la liquidez
del sector corporative en Mexico,
donde enfatizaron que no habria
riesgo de impago de corporativos,
ni siquiera en el peor escenario glo-
bal, que supone una depreciacion
abrupta del peso mexicano de hasta
15 por ciento.

Tal como lo explico el BIS, el ban-
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AFIRMA LA SHCP

Deuda, en niveles
sostenibles

EL SUBSECRETARIO de Ha-
cienda, Fernando Aportela,
afirmé que la deuda esti en
niveles sosteniblesy estables.

Entrevistado, luego de su
participacion en el VIl En-
cuentro de Educacién Fi-
nanciera, explicod que prue-
ba de ello es la revision de la
Linea de Crédito Flexible por
parte del Fondo Monetario
Internacional.

Explicé que una condicion
para el otorgamiento de la li-
neaes que ladeuda tiene que
estar en niveles sostenibles
y estables, ademas de tener
una politica econémica sana.
(Edgar Judrez)

US8,865
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han tenido que pagar los emiso-
res del sector pablico durante los
primeros nueve meses del afo.

co de los bancos centrales, el anali-
sis de la exposicion que tienen los
corporativos mexicanos debe ha-
cerse de manera individual, en fun-
cion del flujo de ingresos en dolares
v otras divisas fuertes, lo que podria
COMpPEensar sil eXposicion.

Por anadidura, algunos de
estos corporativos tienen pagos
muy importantes por realizar du-
rante el 2016.
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