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S&P eleva el ‘rating’
de Espanay alerta
sobre las elecciones

Alaba la gestion del Gobierno pero advierte de que
un cambio politico puede frenar |la recuperacion

D.VIANA/C.SEGOVIA MADRID  fia, de BBB a BBB+ con perspectiva
La agencia de calificacion crediticia  estable, ante «el comportamiento s6-
Standard & Poor’s elevo ayerelra-  lido y equilibrado de la economiax.
ting soberano de la deuda de Espa- SIGUE EN PAG. 7/ EDITORIAL EN PAG. 6




S&P aplaude las reformas

® Laagenciamejorael ‘rating’ de Espana ante el «comportamiento sdlido de la economia» y los ajustes
emprendidos ® Teme que «proximos Gobiernoss» no sean capaces «de preservar o ampliar las reformas»
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«La economia espafola se ha benefi-
ciado de dos rondas de reformas del
mercado de trabajo desde 2010, que
han mejorado la competitividad de
las exportaciones y del sector servi-
cios, y de unas condiciones financie-
ras mas favorables», sefiala también
la agencia en el documento que pu-
blicé durante la tarde del viernes,
apenas una semana después del via-
je que el ministro de Economia, Luis
de Guindos, realizo a Londres y Nue-
va York y en el que se reuni6, preci-
samente, con agencias de califica-
cién, grandes inversores y altos car-
gos politicos.

Asimismo, S&P se adentra a fon-
do en el terreno politico. Por un lado,
apunta que «una incertidumbre sig-
nificativa que vemos es si los siguien-
tes Gobiernos seran capaces de pre-
servar o incluso ampliar la fuerte ho-
ja de servicios de reformas
orientadas hacia la competitividad.
También indica que hay «un poten-
cialmente fragmentado entorno po-

litico tras las elecciones de este ano
que puede llevar a desviaciones en la
politica presupuestaria y en la aplica-
cion de politicas estructurales». En
su opinion, esta fragmentacion poli-
tica puede «danar los objetivos de
crecimiento econémico y control de
deéficit del Gobierno a medio plazo».

Standard&Poor’s no encuentra
tanto riesgo en la tension autonomi-
ca. Asegura que «Catalufa seguira
siendo parte de Espana» y que «las
tensiones entre el Gobierno central y
las autoridades autonomicas dismi-
nuiran gradualmente». No obstante,
afirma que si Catalufia saliera de Es-
pana, la solvencia del Estado espariol
se veria afectada.

ALEJAEL ‘BONO BASURA

En cuanto a la nota BBB+, supone
situar la calificacion soberana de Es-
pana tres escalones por encima del
bono basura, mientras que la pers-
pectiva estable se debe a que «duran-
te los préximos dos anos, la recupe-
racién econémica equilibrada y la
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consolidaci6n presupuestaria que
anticipamos para Espana deberian
compensar los riesgos derivados de
su elevada deuda externa neta».

Ademas, con esta subida S&P
iguala la calificacién que Fitch otor-
ga a la deuda soberana esparnola, de
manera que, entre las grandes agen-
cias, s6lo Moody’s sigue ubicando to-
davia a nuestro pais dos escalones
por encima del bono basura.

Los analistas de la agencia tam-
bién senalan que «esperamos ahora
un crecimiento real del PIB del 2,7%
de media para el periodo 2015-2017,
frente a nuestra estimacion previa
del 2,2%, después de nuestra revi-
s5i6n de abril de este anor, mientras
que la prevision de crecimiento del
PIB nominal «es de mas del 4% du-
rante los préximos tres anos, lo que
deberia respaldar la posicion fiscal

y las cuentas del Gobierno, asu-
miendo que va a continuar la recu-
peracion del mercado de trabajo y
que los riesgos de deflacion perma-
necen bhajos».

Aun asi, los analistas de S&P re-
cuerdan los problemas de deuda que
tiene Espafia y aseguran que, en ca-
so de que ésta supere el 100% del su
PIB, podrian «considerar una rebaja
de rating». Segun el ltimo dato ofi-
cial de julio el ratio deuda/PIB en Es-
pana alcanza ya el 97,7%.

Una vez conocida la decision y el
contenido del informe, el ministro de
Economia, Luis de Guindos, asegurd
ayer que «la mejora de la nota de Fs-
pania es una sefial de confianza en la
economia espanola y en el futuro de
la economia espafiola». Para el mi-
nistro, la subida por parte de S&P
«reconoce que las reformas han pro-
ducido su efecto, que Espana puede
crecer en el entorno del 4% en los
préximos afios y reconoce que las in-
certidumbres politicas tiene un peso
importante en el futuro del pais».



