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DIARIO EJECUTIVO

Roberto Fuentes Vivar/

e TMM

Interesante el analisis que realiz6 Fitch sobre los Certificados Bursétiles (CBs) denominados TMMCB 10,
gue representan una bursatilizacién de flujos de efectivo generados por diversos derechos de cobro
relacionados al uso de un conjunto de embarcaciones. Dice que estos titulos de deuda contintan
mostrando un nivel elevado de apalancamiento de TMM y exposicidn creciente a riesgo de liquidez.
El ciclo adverso actual en el sector petrolero podria agravar dichos riesgos en la medida que los valores de
los activos y las tarifas establecidas para uso de los mismos decrezcan. Ademas, la renegociacion de
contratos de fletamento (o contratos de arrendamiento) se lleva a cabo, en su mayoria, con un solo usuario.



