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ASEGURAN ANALISTAS

Bachoco, con alta
liquidez, pero
debiles resultados

AJUSTARON EL precio objetivo de la emisora para el ano
proximo en niveles de 86 pesos por unidad

Judith Santiago
judith.santiago@eleconomistamx

PESE A que Industrias Bachoco ha
tenido un desempeno calificado
como “extraordinario” por par-
te de los analistas e inversionistas,
en términos de venta y crecimien-
to, asi como alta liquidez, los resul-
tados de su tercer reporte trimes-
tral seran los mas debiles del ano,
anticipan analistas de Actinver Ca-
sa deBolsa.

Ante la normalizacion en los
precios, en la oferta y demanda en
los productos de la industria avi-
cola, el proximo reporte de Ba-
choco regresara al patron normal,
que estacionalmente lo coloca co-
mo el masdebil en el afio, precisa-
ron Carlos Hermosillo y José Anto-
nio Cebeira, analistas de Actinver.

Bajo esta perspectiva, los ingre-
sos de la principal productora de
huevo y pollo en México podrian
reflejar un incremento de 6% en
contraste con una previsible caida
de 29% en el flujo operativo (EBIT-
DA) y 28% enla utilidad neta.

Se anticipa un nivel de rentabi-
lidad de entre 9 a 11% —sustenta-
bles a largo plazo— alejandose de
15y 16% que aleanzo elultimo ano.

“Las cifras en terminos abso-
lutos seran positivas, pero obvia-
mente distaran mucho de los ex-
traordinarios resultados del pasado
reciente”, consideran.

SUBE DEMANDA

En opinion de la calificadora Fitch
Ratings, Bachoco presentara un
fuerte desempefio operativo en lo
que resta de afio por una buenade-

Comunicaqién
Financiera

Especialistas recomiendan |a venta de los papeles de |a productora de
huevo y pollo. Foo: EspeciaL

manda de pollo y precios historica-
mente bajos del maiz, sorgo y pas-
ta de soya, sus principales materias
primas. Hacia el 2016 podria regis-
traruna bajade 3% en susingresos.

La empresa mantendra su po-
sicion de negocio en el largo plazo,
todavez que cuenta con unared de
distribucion extensa y una base de
instalaciones de produccion diver-
sificada geograficamente en Mexi-
coy Estados Unidos.

Esta posicion se ha reflejado en
elvalor de los titulos de la emiso-
ra que cotiza en la Bolsa Mexicana
deValores, traduciendose en un al-
za de alrededor de 40% en lo que
vadel ano. Aunque en la jornada
deayer no le fue bien porque sus ti-
tulos terminaron con una baja de
2.80%, colocandose aun precio de
81.17 pesos por papel.

Actinver ajusto su precio objeti-
voparael 2016, a 86 pesos por uni-

dad, desde los 84.90 previos, con
una recomendacion de Venta hacia
elmediano y largo plazo.

APALANCAMIENTO MODERADO

Bachoco ha logrado mantener soli-
dos sus fundamentales, una fuerte
posicion en efectivo y un bajo nivel
de endeudamiento.

Al cierre del segundo trimestre
del 2015 mantenia 15,264 millones
de pesos liquidos, mientras suapa-
lancamiento total ascendio a 1,500
millones de pesosde deuda bursatil
v 1,600 millones de pesos en cre-
ditos bancarios. Actualmente tiene
unvalor de capitalizacion de mer-
cado 48,702 millones de pesos.

Su alto nivel de liquidez le ha
permitido hacer frente a sus ne-
cesidades de capital de trabajo,
inversiones de capital y pago de
dividendos. Ademas, le dan la ca-
pacidad para nuevas adquisiciones.
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