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Financiera

LaRazon

EL PERIODICO DE SAN LUIS

Ven cerca fin de 'milagro inflacionario'

El alza en los precios al consumidor podria repuntar en noviembre, en un entorno en el que el aparente "milagro
inflacionario" parece estar llegando a su fin, puesto que la inflacion estructural o subyacente avanzé en septiembre,
estimo Alfredo Coutifo, director para América Latina de Moody's Analytics.

La inflacién subyacente es el incremento continuo de los precios eliminando del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) los
bienes y servicios cuyos precios registran un comportamiento volatil, y que el Banco de México (Banxico) agrupa en las categorias de
precios de bienes agropecuarios, asi como precios de energéticos y tarifas autorizadas por el Gobierno.

Pese a que la tasa anual de inflacién en septiembre fue de 2.52 por ciento, sumando su quinto mes en minimo histdrico, la
subyacente se incrementd a 2.38 por ciento, desde 2.30 por ciento en agosto y luego de dos meses en que dicha tasa se redujo.

Alfredo Coutifio dijo que pareciera que se esta desafiando a la teoria, ya que da la apariencia de que para reducir la inflacién, el
Pais tuvo que implementar una politica monetaria mas expansiva.

Sin embargo, advirtio, la "fiesta desinflacionaria" parece estar llegando a su fin, dado que varios factores la impulsaran al alza antes
de que termine el afo.

El especialista de Moody's Analytics indicod que el desarrollo de presiones de demanda generadas por la prolongada expansién
monetaria podrian ya estarse reflejando en la inflacion subyacente.

También subrayd que el traspaso de la depreciacion cambiaria se estd materializando en el componente de mercancias, que se
ubicd en 2.54 por ciento anual en septiembre, contra 2.36 por ciento en agosto.

"La 'desinflacion' podria tener un mes mas de vida, ya que el efecto aritmético positivo de la alta base de comparacion del afio
pasado desaparecera a partir de noviembre", proyectd.

Asi, previd Coutino, en el penlltimo mes del afo la inflacién anual retomara su tendencia al alza y el efecto aritmético negativo se
prolongara hasta septiembre u octubre de 2016, dada la baja inflacion que se registrd en esos primeros 10 meses del presente afio.

De esta manera, la inflacion se ira al alza en los proximos 12 meses, comenzando en noviembre.
Si a esto se le agrega el traspaso de la fuerte depreciacion del peso, que necesariamente tendran que absorber algunos precios,

entonces es previsible que la inflacion regrese a su nivel estructural de entre 3.5 y 4.0 por ciento para el proximo afo, vaticiné el
analista.



