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PORTAFOLIO DE ANALISIS

POR JOSE C. FEMAT Y RODOLFQ SALAZAR*

Paquete Economico del 2016

EL PAQUETE ECONOMICO fiscal del 2016,
presentado en septiembre pasado por la
SHCP, para responder aumn escenario interno
v externo particularmente complejo, visua-
liza para el pais no sélo un ejercicio del gas-
1o mds austero, sino que también prevé un
menor dinamismo econdmico, al ser el gasto
publico uno de los elementos mds importan-
tesen la politica econdmica de un pais, que le
permite moldearla segiin los objetivos que se
quiera alcanzar.

LA IMPORTANCIA DEL GASTO PUBLICO

El gasto piblico puede influir de diferentes
maneras en la economfa, principalmente a
nivelmacro, envariables como empleo, aho-
1o, inversion, inflacion y tipode cambio, en-
tre otras. Por ejemplo, la calificadora Moody's
estimd que en la reduccién al gasto publico,
realizada al inicio del 2015 por 124,000 millo-
nes de pesos, significtd medio punto porcen-
tual menos en el crecimiento de la economia.

Sin embargo, en un escenario internacio-
nal, caracterizado por la incertidumbre en
cuanto a la decisidn de la Reserva Federal de
Estados Unidos, el escaso dinamismo econd-

mico v la baja en los precios internacionales
del petrdleo, lotnico que queda es asimilar
una actitud responsable v no gastar lo que
no se tiene. En caso contrario, la opeion hu-
biera sido incrementar considerablemente

el endendamiento para no afectar la marcha
econdmica, obien, elevar los impuestos, si-
tuacion que de antemano resultaba inviable,
considerando que apenas en el 2014 se habian
realizado modificaciones recaudatorias, de
las cuales algunas todavia no terminan por
asimilarse, como en el caso de la homologa-
cion del IVA en las zonas fronterizas.

En ese sentido, disminuir el déficit pabli-
code 1 a0.5% como proporcion del PIE, con
un Presupuesto de Egresos de 4.7 billones de
pesos, que considera un ajuste de 221 000
millones menos que el Presupuesto de Egre-
sos del 2015, erauna decision inevitable. Por
ello, es importante mencionar que antes de la
caida en los precios del petréleo, los ingresos
por ese concepto representaban 13% del PIB
V se preve que, en el escenario actual, sean de
8 por ciento.

LAS CONSECUENCIAS

Elrecorte en el gasto publico reduce la inver-
sién considerada en el Plan Nacional de In-
fraestructura no sdlo para este afio v el préxi-
mo, sino para todo el sexenio. De esta manera
quedaron suspendidos grandes proyectos
como el tren de alta velocidad México-Que-
rétaro v el Transpeninsular. Una de las mas
afectadas, en consecuencia, serd la industria
delaconstruccion, lacual desde el inicio dela
actmal administracion va tenia problemas por
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lalentitud con la que arrancé el sexenio en la
liberacidn del gasto en esta materia.

Por otra parte, las aportaciones, partici-
paciones v transferencias de recursos que se
otorgan a los estados serdn otros de los rubros
que generaran dificultades, va que las mismas
representaban 407, del gasto federal aproba-
do para el 2015, v en donde se estima que se
ajustardan algunos segmentos en el 2016.

Las reducciones en esos rabros propiciaran
distorsiones en el ejercicio presupuestal, v un
aumento en la deuda con proveedores del go-
biermo, es decir, estados v municipios tendran
menos capacidad de pago para empresas que
les ofrecen bienes v servicios. Ante tal situa-
cion, el riesgo es que recurran a solicitar mas
financiamiento o, en el peor de los casos, can-
celen proyvectos locales por falta de liquidez.

Indudablemente, existen muchas vertien-
tes para analizar el impacto del Paquete Eco-
nomico del 2016. Sin embargo, la mayoria de
ellas cifran las expectativas en funcién de la
recuperacion del precio internacional del pe-
tréleo, de un mayor crecimiento econémico
de nuestro principal socio comercial, v de las
oportunidades que generan los tratados de
libre comercio, entre otras. Sinembargo, casi
no se mencionan ni se formulan recomenda-
ciones que permitan sentar las bases para el
desarrolle mas solidas, v menos dependientes
de lo que ocurre en el exterior.

Sibien es cierto que no podemos abstraer-
nos del contexto global, tambien es cierto que
todavia no hemos encontrado la forma de in-
centivar el consumo de mas de 120 millones
de mexicanos, el cual podria —v deberia— ser
uno de los principales motores del crecimien-
to econdimico. Como valo hemos menciona-
do en varias ocasiones en esta columna, no
debemos seguir considerando a la poblacidn
como variable residual, sino como variable
fundamental para encontrar la solucidn a los
problemas derivados por la falta de crecimien-
to economico. jSera muy dificil hacerlo?
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