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Fitch recorta la
calificacion de
deuda de Brasil

La agencia calificadora colocé la nota en perspectiva negativa y advirtio
que el gigante sudamericano podria perder su grado de inversion

Yolanda Morales

EL ECONOMISTA

BRASIL SUFRIO un recorte de ca-
lificacidn por parte de Fitch de un
escaldn, para ubicarlo en “BBB-",
que sigue siendo grado de inver-
sion, pero advirtio esta en pers-
pectiva negativa, lo que significa
que podrian volver a degradarlo.
Esta accion de calificacion, ex-
plicaron, responde al bajo desem-
peio economico v fiscal de Brasil y
la persistente incertidumbre poli-
tica que podria poner en riesgo la
estabilidad de aquella economia.
Una nota en “BBB-" como la
que hoy tiene la primera econo-
mia de Ameérica Latina deja a Brasil
aun paso de perder el grado de in-
version, lo que limitara al minimo
la demanda de sus titulos pues los
inversionistas institucionales no
pueden llegar a mercados que no
tengan esta distincion.
En la descripcion de sus califi-
caciones, Fitch explica que la nota
“BBEB- " significa que el emisor tiene
un “riesgo moderado de incumpli-
miento en relacién a otros emiso-
res, ante cambios en circunstan-
ciaso condiciones econdmicas que
tienen mas probabilidad de afectar

la capacidad de pago oportuno que
en el caso de los compromisos fi-
nancieros que poseen una califica-
cion mas alta”.

Tal como lo explica la agenciaen
el comunicado, “el panorama ne-
gativo refleja la vision de la agen-
cia Fitch de que el bajo desemperio
econdmico v fiscal persistira y que
podria seguir afectando la con-
fianza en general”.

Con este movimiento, la nota
soberana de Brasil se encuen-
tra en el mismo nivel que
tiene en Moody s, es-
to es en el tltimo
escalon del gra-
dodeinversion, al |/
borde de asumir ‘
una calificacion
especulativa.

El 9 de septiem-
bre, Standard & Poor’s
retiro el grado de inver-

0.9 %\
sera el déficit fiscal
de Brasil en el 2016,

seglin la prevision de la
calificadora Fitch.

José Vifals, recomendo la sema-
na pasada a los paises emergentes
conservar a toda costa su gradode
inversion.

De acuerdo con é€l, esto les per-
mitiria protegerse de la “evapo-
racion de liquidez” que asume se
podria presentar con el endureci-
miento de tasas de la Fed.

El nuevo recorte de calificacion
para la deuda brasilefia también
incorpora el diagnostico de un de-
terioro en su posicion fiscal que

fue advertido por el Fondo
Monetario Internacio-
nal (FMI) en su Moni-
tor Fiscal.
| Segun sus previ-
|] siones, aquella eco-
nomia registrara el
mayor déficit fiscal
de los ultimos 10 afios
en el 2016, al alcanzar
un desequilibrio de 0.9%

si6n aBrasil, para ubicarloen “BB+”  de su Producto Interno Bruto (PIB).

v también lo dejé con panorama
negativo, que significa que un lap-
sode 6 a18 meses, podria recortar-
le la nota de nuevo.

VULNERABLE A SALIDA DE CAPITAL

El Consejero Financiero del Fon-
do Monetario Internacional (FMI),

Seguin el mismo FMI, la deuda
publica general brasilefia prome-
diara al cerrar el afio entrante los
74.9 puntos del Producto y pre-
vé que se mantendra en ascenso al
menos de aqui al afio 2020, cuando
estima que alcanzari el equivalen-
tea76.1% del PIB.



