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Petroleos Mexicanos (Pemex)
llegé a un alto nivel de endeuda-
miento y disminucién de su ca-
pacidad financiera, que lo con-
vierten en un factor de riesgo
para las finanzas nacionales por
la garantia del gobierno federal a
sus pasivos, considerd Moody's
Investors.

Una relacion multifacética
entre las empresas petroleras na-
cionales y los gobiernos presenta
riesgos y fortalezas crediticias,
dijo la firma calificadora, en un
reporte publicado este martes.

Las compaiifas petroleras na-
cionales con altos niveles de
deuda y la capacidad financiera
disminuida presentan los mayo-
res riesgos de responsabilidad

contingente para los gobiernos,

anadid, en un reporte que anali-
za las fortalezas y debilidad de
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m Se debe a la garantia del gobierno sobre sus elevados pasivos

Pemex es un factor de riesgo para las
finanzas de México, afirma Moody’s

cuatro firmas latinoamericanas:
Pemex, Petréleos Brasileiros
(Petrobras), Petréleos de Vene-
zuela (PDVSA) y Compaiiia Pe-
trolera de Trinidad y Tobago
(Petrotrin).

En el reporte, Moody's pasa
revista a los miltiples aspectos
de las relaciones econdmicas, fi-
nancieras y politicas entre las
companias petroleras nacionales
y los respectivos gobiernos. El
informe identifica a las cuatro
empresas latinoamericanas =y a
dos de la Comunidad de Estados
Independientes— como lus que

suponen el mayor riesgo para sus
gobiernos, en términos financie-
ros y de calificacion sobre la ca-
pacidad de pago de la deuda,
“Tres son los factores princi-
pales que pueden poner en peli-
gro la capacidad de una empresa
petrolera nacional para pagar su
deuda y dar lugar a la cristaliza-
cién de pasivos contingentes
para el gobierno del pais: 1a cri-
sis de los precios del petrdleo,
las pérdidas mds graduales pero
sistentes y los riesgos de go-
lerno corporativo™, considerd
Jaime Reusche, vicepresidente

de Moody's Investors, en una
nota de prensa que acompaiia el
reporte.

“Las petroleras nacionales
que representan el mayor riesgo
tienen una combinacién de rela-
tivamente menor solidez finan-
ciera y niveles relativamente al-
tos de deuda™, afadid.

Al cierre del primer semestre
de este afio Petréleos Mexicanos
registré una deuda financiera
-no incluye pasivos por pensio-
nes— por un billén 331 mil millo-

nes de pesos.
Enre los paises de Ameérica

o

Latina en los que las compaiias
petroleras nacionales representan
riesgo para las finanzas de los go-
biernos, el estudio de Moody's
identificé a Brasil, México, Ve-
nezuela y Trinidad y Tobago.

Sin embargo, el mayor incre-
mento de deuda, de los cuatro la-
tinoamericanos, ha ocurrido con
la venezolana PDVSA.

Tanto Petrobras como Petr6-
los Mexicnos son las empresas
energéticas integradas cuyas ca-
lificaciones reflejan un alto nivel
de apoyo implicito de sus res-
pectivos gobiemos.

El gobierno de Brasil ha ex-
presado su voluntad de respaldar
Petrobras, y mientras la posicién
de monopolio de Pemex y la re-
levancia de las finanzas del go-
bierno se ha debilitado, los pre-
cios del petrleo han sido un
lastre para solicitar el apoyo eco-
nomico de México, dice.



