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Acumula deuda y disminuye capacidad financiera
Calificacion en riesgo
por Pemex: Moody’s

En los siguientes dos afos la empresa operara en un
entorno de precios bajos y alta necesidad de capital

César Barboza/México petroleras nacionales de pagar el
servicio de sudeuda ymaterializar los
a agencia de calificacion cre- riesgos contingentes para la calificacion
diticia Moody's asegurd que soberana: choques en los precios de
petroleras estatales como Pemex, petrdleo, un aumento gradual en sus
representan el riesgo mas grande para pérdidasy los riesgos de sugobierno
la calificacién soberana de su pais. corporativo” indicé Jaime Reusche,
“En los siguientes dos anos, Pemex analista de Moody's
operard enun entorno persistentede i i A pesar de la necesidad de apoyo
preciosbajos del petréleo, una menor gubernamental, Moody's advirtié que
generacion de efectivoy alta necesidad PEMEX puede aumentar su riesgo por inter-
de gasto en capital, que aumentarano ~ REPORTOUNA  vencitn gubernamental. En el caso de
solo por las oportunidades que surjan CAIDA DE Pemex, la agencia prevé que a pesar
por lanueva ley energética, sino ade- de lareforma energética, la petrolera
mas por el declive de su producciény 2 7 % mexicana continuara transfiriendo
reservas”, preciso el reporte. cerca de 100 por ciento del efectivo
Por c!lo, Pcmcx_ncccsilal:é apoyo  anual de sus ventas al presupuesto federal.
del gobierno mexicano el siguiente  totales al primer La carga fiscal de Pemex, cuya ca-

ano, “ya sea disminuyendo sucarga  semestrede2015,  lificacion actual es relativamente
deimpuestosocon transferenciasde  conunabajaensu  positiva—A3/Aaa.mx—, pero su poca

efectivo”, loque puede impactar en la utilidad de 69%.  capacidad para realizar inversiones
calificacion soberana del pais. . . de capital —ahora que enfrentara
Pemexreporté una caidade27 por i i competencia en el sector energético
ciento anual de sus ventas totales, es mexicano—, ademés de unacreciente
decir, casilatercera parte de éstasen deuda, obligd a Moody's a poner en
el primer semestre de 2015, con una revision su nota para una posible
baja en surendimiento de operacién disminucion.
de 69 por ciento en el mismo periodo, Moody's reconoce la independencia
seguin sutiltimo reporte de resultados. del Consejo de Pemex, pero la petrolera
En tanto, el total de pasivos de Pemex no ha podido demostrar la suficiente
aumentd 5.7 por ciento en los primeros capacidad para reducir costos, “lo que
seis mesesdel ano, con respectoa2014. implica que este periodo de transicion
“Tres factores principales pueden haciauna plena independenciasera
poner en juego la habilidad de las largo”. M

MEZCLA MEXICANA DE CRUDO

> Aunque el precio del petrileo para México ha caldo poco mas de 60 por ciento desde su nivel
maximao de 2014, en los ditimos meses se ha mantenido en un rango relativamente estable y las
expectativas apuntan a que no se recuperard al menos en el préximo afio.
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