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Estable, nota de Mexico: Moody’s

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA PERSPECTIVA de Moody'’s
para la calificacion “A3" de Mexi-
co es Estable. 5i bien Pemex ope-
rara enun entorno desafiante para
el sector petrolero, “esto no afec-
tara significativamente el perfil
crediticio del pais”, asegurd Mau-
ro Leos, analista soberano de Me-
xico en la agencia.

Esta perspectiva Estable sig-
nifica que no se observan eventos
que puedan motivar un cambio en
lanotasoberana del emisor, enun
lapso de seis meses a dos afios.

En un comentario especial,
Leos aclaro que la calificacion
“A3” donde tienen a Mexico des-

de enero del 2014 “esta basadaen
la elevada fortaleza economica del
pais dada su economia de gran es-
cala, su grado de diversificacion v
sus perspectivas de crecimien-
to mejoradas asociadas con refor-
mas estructurales”.

Esta observacion delimita las
caracteristicas crediticias que tie-
ne Mexico como emisor soberano,
que distan de las evidenciadas por
la misma agencia, acerca de Pe-
meX, pues en una nota previa ad-
virtieron que un default de la pa-
raestatal “impactaria fuertemente
al riesgo crediticio del gobierno™.

De darse este caso, el de un im-
pago de Pemex, Moody's considera
que el gobierno estara “altamente
motivado a apoyar ala compafiia

en caso de ser necesario”.
Moody’s estima que “Pemex
operara en un ambiente de per-
sistentes precios bajos de petroleo,
una baja generacion de efectivo v
altos gastos”. “Por estas razones,
necesitara el apoyo del gobierno
tan pronto como el 2016 y podria
tomar forma en menos impuestos
o en transferencias de efectivo”.
Pemex reporto activos de
136,000 millones de dolares al 30
de junio. La reduccion de precios
del petroleo ha motivado una re-
duccion de la contribucion de Pe-
mex a los ingresos publicos, lue-
go de que en el 2014 contribuyo
con 30% del ingreso y para el 2015
Moody's esperauna caida a la mi-
tad de su generacion de efectivo.



