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Pemex no pone .
enriesgola

Comunicacion ’

Financiera \A’

deuda soberana

Moodys. El gobierno
debe respaldar a la
empresa petrolera

Pemex no aumenta el riesgo de la
deuda soberana de México, sehala-
ronvoceros de Moody’s.

Frente a las versiones que ayer
se dieron en los mercados respecto
a que la situacién financiera de la
petrolera mexicana podria poner
enriesgo la calificacion de ladeuda
soberana del pais, la calificadora
dijo que no, pero que el gobierno
debe apoyarla.

“Nuestra perspectiva para la
calificacion de A3 de México es
estable... yesta basada en la muy
elevada fortaleza econémica del
pais”, aseguro a EL FINANCIERO la
calificadora. —Redaccion—PAG.5—

Sinriesgo para la deuda soberana

» Deuda a largo plazo, miles de millones de pesos

Aunqgue las obligaciones de Pemex estan en aumento,
el perfil crediticio de México no se vera afectado
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Panoramaecondémico

Rechaza Moody's contagio
a nota de México por Pemex

© La calificaciéon
crediticia de la
petrolera esta

en revision a la baja

© Su aportacion

a las finanzas publicas
bajara del 33 hasta un
16% el préoximo aiio

SERGIO MEANA
smeana@elfinanciero.com.mx

La agencia Moody’s descarté un
contagio de la calificacién sobera-
nade México luegode que lanota
crediticiade Pemex fuera marcada
en revision a la baja.

“Nuestra perspectiva parala ca-
lificacién de A3 de México esesta-
ble. La calificacién soberana esta
basadaenlamuyelevadafortaleza
economica del pais dada su econo-
miade granescala, su grado de di-
versificaciony sus perspectivas de
crecimiento mejoradasasociadas
con reformas estructurales.

“Si bien Pemex operard en un
entorno desafiante para el sector
petrolero en los préximos anos,
prevemos que estono afectardsig-
nificativamente el perfil crediticio
del pais”, sefialé Moody 's.

Menos dependiente

México redujo su dependencia de los ingresos petroleros este afio.

»Ingresos petroleros % del total de los recursos pablicos, 2014
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16% aportacion

Por primera vezlaaportacionde
Pemex alas finanzas ptiblicas del
Estadoseradeentre 16 y20%

1.075%

Esel porcentaje que sele permiti-
raaPemex deducirdela produc-
cién, seglin su régimen fiscal.

Elreporte de Moody 's titulado
Calificaciones SoberanasyEmpre-
sas Estatales de Petréleo: SuRela-
cioncomoFuente de Fortalezade
Crédito y de Riesgo para Ambos
destaco que las notas crediticias

de Pemex son revisadas para una
posible baja debido a sus resulta-
dos operativos y sus métricas de
crédito.

Alberto Jones, director de la
agencia calificadora Moody’s de

México, aclar6 que el andlisis se
hizo para todo el mundo y en el
caso de Méxicoel objetivo fue que-
rer alertar a los inversionistas de
las presiones que tiene Pemex ante
elentornoy surelacién con el go-
bierno.
“Méxicosiseencuentraenaque-

sitivas o transferencias de efectivo.

“Porestasrazones Pemex pudie-
ranecesitar delaayudadel Gobier-
notan prontocomo el préximoafio
yasea mediante reduccion de im-
puestos o transferencias directas
deefectivo”, explicala calificadora.

Ademas, el reporte de Moody’s
calcula quelaaportacionde la pe-
trolera a las finanzas piblicas del
Estado serd de entre 16 y 20 por
ciento por primeravez en casiuna
década, pues los mérgenes tradi-
cionalmente de este concepto osci-
labanentreel 30 yel 33 por ciento.

Sin embargo la respuesta para
algunos especialistas esta en el

llos paises que tienen régimen fiscal de la pa-
un mayor riesgo sf, si " raestatal.
estdahidentrodelos La perspectiva Fluvio Ruiz, actual-
paises que consuni- paralacalificacionde mente consejero inde-
veldeendeudamien- A3deMéxicoeses- pendiente de Pemex
toporquesupetrolera table.Lacalificacién Petroquimica, indicé
nacional iene unni- ggheranade México que el Gobierno envez
veldeendeudamien-  actshasadaen lamuy de ayudar a la empresa
to como proporcién elevadafortaleza productiva del Estado
del PIB muyelevado”, - . la estd sofocando, pues
dijoen entrevista con econémicadel pals, el interés de Hacienda
ij 5 %
Radio Férmula. asegurd Moody’s es la recaudacion para
SiMéxicono hicie- mantener el gasto fiscal

rasutareaysienel futuro tuviera
que apoyar a Pemex, en ese senti-
dorepresenta una necesidad adi-
cional como un gasto del gobierno
que ya estd presionado, recono-
cid Jones.

Elreporte advierte que enlosdos
proximos afios Pemex enfrentara
unescenario adverso de bajos pre-
ciosdel crudo, baja generacionde
efectivoy altas necesidades de in-
version, lo que debe motivar una
reaccién del Gobierno para 2016
en forma de menores tasas impo-

y no el éxito de Pemex.

Elrégimen fiscal le permite a Pe-
mex deducir 11.075 porcientode
la produccidn, pero eso se pen-
56 para que dedujera cerca de 10
dolares con precios del barril de
petréleo que oscilaban entre 95y
98 dolares.

Como eso ya cambid, y la regla
esproporcional, ahoraPemex solo
puede deducir 5.50 délares por
barril, menos que los 6.50 ddla-
res por barril que deducia antes
de lareforma.



