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Mexico, el pais de AL que mas reservas ha
perdido: Moody's
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"Si México continla perdiendo reservas internacionales al mismo ritmo en que lo hecho desde mediados del afio, el pais llegard a finales del 2015 con una

pérdida de 26 mil mdd”, calcul6 Moody's. Foto Reuters / Archivo

México, DF. México se convirtié en el pais latinoamericano que mas reservas internacionales ha perdido, por arriba de
Argentina y Brasil cuyas monedas se han visto fuertemente depreciadas, aseguro este jueves Alfredo Coutifio, director para
América Latina de Moody's Analytics.

Desde mediados del afio, las reservas han caido a una velocidad semanal de mil millones de délares en promedio. Si la tasa de
fondeo bancario (de referencia) se mantiene sin cambio hasta la Gltima reunion de la Fed el 16 de diciembre, el pais habra
sufrido cuando menos una sangria de 24 mil millones de dolares hasta ese entonces, alrededor de 13 por ciento de las reservas
acumuladas en el 2014, considero.

"Si México continta perdiendo reservas internacionales al mismo ritmo en que lo hecho desde mediados del afio, el pais
Ilegara a finales del 2015 con una pérdida de 26 mil millones de dolares, o sea 14 por ciento del total acumulado a finales del
2014", calculo.



El hecho de que algunas inversiones ya hayan abandonado al peso para haberse refugiado en el délar no ha sido porque la
Reserva Federal vaya a subir la tasa de interés, sino mas bién por la pérdida de competitividad del mercado de bonos
mexicano ante el creciente atractivo que ya ofrece el mercado estadounidense, dijo.

El Banco de México ha perdido reservas internacionales por un monto de 16.3 mil millones de ddlares en lo que va del afio,
de las cuales el 85 por ciento se han perdido en los Gltimos tres meses.

La mayor sangria se debe a las intervenciones de la autoridad monetaria en el mercado cambiario para apaciguar las presiones
sobre el peso, apunto.

A pesar de que todas las monedas latinomericanas han sufrido depreciaciones importantes, sus bancos centrales se han
defendido de mejor manera al utilizar el mecanismo dual de amortiguadores dado por el tipo de cambio y la tasa de
interés, apunto.

México es el Unico pais, entre los cinco con bancos centrales mas independientes, que se resiste a usar la tasa de interés como
mecanismo de defensa, dijo. Esto le ha ocasionado que sea el pais que mas reservas ha perdido en el afio, sumando 16 mil
millones de dolares, muy lejos de los 4 mil 100 millones de Argentina y de los 2 mil millones de délares en Brasil.

"'Si el proximo afio el pais solo pretende mantener el diferencial de tasas con respecto a los Estados Unidos, es decir aumentar
la tasa de fondeo al mismo ritmo que la tasa de fondos federales de la Fed, entonces las reservas podrian terminar con una
pérdida de entre 40 y 50 mil millones de ddlares en el 2016", anticipd.

En caso de materializarse esa prevision, afiadio, las reservas habrian perdido entre 35 y 40 por ciento del total que tenian en
2014

Para aminorar las salidas de capital e inducir un ajuste mas ordenado de los mercados, ante la normalizacién monetaria, las
autoridades mexicanas deberian aumentar la tasa de fondeo a una velocidad mayor que la que lo haga la Fed, considero.

Asi, el peso podria tener el alivio de un segundo amortiguador. De lo contrario, la paridad cambiaria continuaria presionada
durante el 2016, aumentando el riesgo de que la inflacion se salga de su limite superior.

"El banco central debe actuar como un instituto previsor y desactivador de riesgos no como un reactor o administrador de
crisis. Por lo que si las presiones sobre el peso aumentan con el alza de tasas por parte de la Fed, México deberia utilizar los
instrumentos monetarios disponibles para inducir un ajuste ordenado”, comento.



