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México se convirti6 en el pafs la-
tinoamericano con mayor pérdi-
da de reserva internacional de di-
visas, por amriba de Brasil y
Argentina, que han resentido una
mayor devaluacion de su mone-
da. La “sangria” es el resultado
de Ia decision del Banco de Mé-
xico (BdeM) de sélo utilizar 1a
subasta de dolares al mercado
para contener la devaluacion de
la moneda, u diferencia de otros
bancos emisores que también
han incrementado la tasa de inte-
rés de referencia para hacer fren-
te & la volatilidad financiera, ase-
gurd Moody's Analytics.

El banco central ha perdido,
en promedio, mil millones de d6-
fares de reservas por semana
desde mediados del afio. La mer-
ma de las reservas alcanza 16 mil
300 millones de délares en 2015,
equivalente a 14 por ciento de las
acumuladas al cierre de 2014.
Esta cantidad es casi tres veces
més que los 4 mil 100 millones
de délares en el caso de Argenti-
na y siete veces mds que los 2
mil millones de délares de Bra-
sil, expuso José Alfredo Coutifio,
director para Aménca Latina de
Moody's Analytics.

“La mayor sangria se debe a
las intervenciones del Banco de
México en ¢l mercado cambiario
para apaciguar las presiones so-
bre el peso”, expuso Coutifio.

A pesar de que todas las mo-
nedas latinoamericanas han su-
frido depreciaciones importantes
frente al délar, sus bancos cen-
trales se han defendido de mejor
manera al utilizar un mecanismo
dual de amortiguadores de los
choques externos, dado por ¢l
tipo de cambio y la tasa de inte-
rés, abundd.

A febrero pasado las reservas
de Brasil, México y Argentina
eran: 375 mil 462, 196 mil 10 y
31 mil 315 millones de délares,
respectivamente.

En México, el banco central
tiene establecidos dos mecanis-

LA JORNADA
ECONOMIA

30/0CTUBRE/2015

Comqnicac;i(’m
Financiera

o

® Merma de mil millones de délares a la semana por contener devaluacion: Moody’s Analytics

México, pais de América Latina
con mas pérdidas de reservas

m La sangria alcanza 16 mil 300 mdd en 2015, equivalente a 14% de las acumuladas en 2014
m Disminuyen mds que en Brasil y Argentina, con mayores depreciaciones de sus monedas
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mos de subasta de ddlares al
mercado cambianio, que ¢n con-
junto pueden alcanzar hasta 400
millones de délares diarios y que
son empleados para inyectar li-
quidez al mercado de cambios
cuando aumenta la demanda de
divisas, En lo que va de este aiio,
una de las razones de la depre-
ciacién del peso frente al délar,

de acuerdo con el propio BdeM,
es el aumento de la volatilidad
internacional. Este movimiento
se ha dado por la expectativa de
un incremento en la tasa de inte-
rés de referencia en Estados Uni-
dos, que puede provocar una re-
version de capitales desde paises
como México, que en los dltimos
aiios han sido receptores de in-

versiones financieras por ofrecer
mayores tasas de interés.
“México es el dnico pais, en-
tre los cinco con bancos centra-
les mis independicntes, que sc
resiste a usar un incremento en la
tasa de interés como mecanismo
de defensa ante la volatilidad fi-
nanciera internacional”, dijo
Coutifio. Esto le ha ocasionado

que sea el pafs, en la regidn, que
mis reservas ha perdido.

El hecho de que algunas in-
versiones ya hayan abandonado
los instrumentos en pesos mexi-
canos para moverse a papeles en
délares “no ha sido porque 1z Re-
serva Federal (Fed, banco central
estadunidense) vaya a subir la
tasa de interés, sino més bien por
la pérdida de competitividad del
mercado de bonos mexicanos
ante el creciente atractivo que yi
ofrece el mercado estaduniden-
sc”, apuntd.

Si cl préoximo afio México
s6lo pretende mantener el dife-
rencial de tasas con respecto a
Estados Unidos, es decir, que el
banco central aumente st tasa de
referencia al mismo ritmo que lo
haga el Fed, “entonces las reser-
vas podrian terminar con una
pérdida de entre 40 mil millones
y SO mil millones de délarcs en
2016", Esta cantidad representa
entre 35 y 40 por ciento del total
de las reservas.

“Para aminorar las salidas de
capital e inducir un ajuste més
ordenado de los mercados™ ante
el esperado incremento de tasas
de interés en Estados Unidos,
“las autoridades mexicanas de-
berfan aumentar su tasa de refe-
rencia, ahora en 3 por ciento, a
una mayor velocidad que el
Fed”. De lo contario, apunté, el
tipo de cambio del peso frente al
délar continuard presionado en
2016.



