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Comunicacion

Financiera

Mayor crecimiento, reto
pendiente del gobierno

® Inflacién, empleo, turismo y recaudacion registran cifras positivas
® Reforma financiera y telecomunicaciones dan primeros beneficios

Menos produccién e inflaclén, pero mas trabajo
Precios al consumicor

Crecimiento econdmico de México
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Alcanzar un mayor crecimiento eco-
ndmicoen México esel principal pen-
diente de la presente administracion.
De 201322015, el gobierno federal pro-
yectd expansiones del Producto Inter-
no Bruto superiores a las alcanzadas
en la realidad, resultado de limitacio-
nes tanto intermas Como extemas.

Para este afio estimd un crecimien-
tode 3.7%, de acuerdo con lo expuesto
en los Criterios Generales de Politica
Econdenica 2015; sin embargp, ante la
debilidad del desempenio productivo
del pais en el primer sermestre, las au-
toridades hacendarias tuvieron que
reciucir su estimacion a un rango cuyo
punto medio es ahora de 24%.

De confirmarse lo anterior, el creci-
miento de la economia en los prime-
ros tres afios del gobiemo serd de sdlo
197%, inferior al promediode 26% re-
gistradio en los dltimos 30 afos,

“El crecimiento econdmico de Mé-
xico fue decepcionante en la primera
mitad del sexenio, porque se genera-
ron bastantes expectativas al inicio de
Ia administracién en tomo a la apro-
bacion de reformas estructurales v el
impacto que (ban a generar”, explicd
Alfredo Coutino, director para Amé-
rica Latina de Moody's Analytics,

La sobreestimacion del impacto de
las reformas y subestimacion de la de-
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bilidad estructural de la economia hi-
20 quie ¢l goblerno hiclera cuentas ale-
gres con el crecimienio,

“Al final de cuentas la realidad pudo
mids que los buenos deseos, y lo que
hemos visto en los primeros tres anos
esun crecimiento mucho menor ales-
perado por el goblerno, e incluso to-
davia mucho menor a la ya limitada
capacidad productivaque ticnelacco-
nomia”, agrego el especialista,

El economista en jefe de Barclays
Méxdoo, MarcoOviedo, destacd que ha
habido factores internos y externos
que explican este desempefio. “Llama
Ia atencidn que el sector de la cons-
truccion ha tenido una comraccion
continua derivado de la menor in-
fraestructura publica, ademus la pro-
duccion de petrdleo ha estado cayen-
do, mientras que el crecimiento mun-
dial todavia no ha levantado™,

Adems, 1a reforma fiscal aumentd
la recaudacion con un costo en la ac-
tividad econdmica, y la reforma ener-
gética no termina de Implementarse.
“Falta ver ¢l efecto positivo de cste
cambio estructural”, apuntd Oviedo.

En la opinidn de Héctor Magafia,
profesor del Tecnoldgico de Monte-
mey, otro punto que afecta al crecl-
miento s la falta de solucidn a pro-
blemas estructurales internos de la
economia, como la precarizacion k-
boral v ka creciente pobreza.

Con dinamismo positivo. La crea-
cidn de empleo formal repuntd en lo
que vadel sexeniodel presidente Enri-
que Pefia Nieto, al mismo tiempo que
el pais registra la inflacion mas bajaen
Ia historia.
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EHMSS repotta L7 millones de nue-
vos trabajadores asegurados entre
enero de 2013 v julio de 2015, para as-
cender a 177 millones. Esto implica
que 94% del total del empleo formal
fue creado durante 31 meses de la ac-
tual administracién.

Los nuevosempleosen loque vadel
sexenio contrastan con los 209 mil
creadosen el mismo periodode Felipe
Calderdn, y mis aun, con los 168 mil
perdidos con Vicente Fox.

Para Luis Adrian Mufiiz, subdirec-
tor de andlisis de Viector, el mayor mi-
mero de trabajadores registrados obe-
dece, ademas del crecimiento, a un
efecto de formalizacion,

La reforma laboral brindo facilida-
des para las contrataciones, al mismo
tiempo que la hacendaria generd in-
centivos fiscales, como el Régimen de
Incorporacién, para que las empresis
formalicen a sus empleados, expuso.

Por otro lado, la inflacion en México
fue de apenas 264% en la primera mi-
tad de agosto, con respecto de la mis-
ma quincena de 2014, un minimo ja-
mis visto en la historia del pais.
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Rafael Camarena, economista se-
niorde Santander, opind que la menor
inflacion hasido propiciada porlamo-
deracidn de los gasolinazos, descen-
s0s en tarifas de electricidad, bajas en
precios de telecomunicacionss y ma-
terias primas, entre otros factores,

Los retos. La implementacion de las
reformas estructurales, pero en parti-
cular la energética, es el principal reto
para esta administracidon en lo que
resta del sexenio, opinaron analistas,

“Terminar de implementar la refor-
ma energdtica de la mejor manera pa-
ra ver sl Méxdco puede regresar a cre-
cor a una tasa de 26%, oso implica
reactivar la infracstructura, mejorar la
produccion de Pemex, asi como ver la
formade sortear el menor crecimiento
mundial que seguramente se vaa ma-
terializar en los siguientes afos”, ex-
ternd el especialista de Barclays,

“La actual administracion tiene ¢l
reto, desde ¢l punto de vista economi-
co, de la correcta implementacion de
las reformas estructurales, porque de
ellas depende el crecimiento poten-
clal de la economia”, opind Mufilz

Magafa dijo que ademas de las re-
formas, el goblerno debe fortalecer el
mercado intemo, apovar la inversion
productiva e impulsar la banca de de-
sarrollo. Otro reto es que la inclusion
financiera en el pais alcance 40% del
PIB, lo que es factible, dijo Muiiiz e
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