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Crudo sufre nueva caída fuerte
El crudo West Texas Intermediate en Nueva York se desplomó 
7.7% para venderse en 45.41 dólares por barril, mientras que el 
Brent del mar del Norte perdió 8.47% a 49.56 dólares por barril y 
la mezcla mexicana ganó 2.10% a 41.30 dólares por barril. P9

La calificadora de riesgo Moody’s cambió 
la perspectiva de la constructora de 
infraestructura ICA, de Estable a Negativa, 
aunque confirmó su calificación crediticia de 

“B2”. Con esta resolución, la empresa se verá 
presionada en el 2016, según analistas.

Ante esta mala nota, los títulos de ICA en la 
Bolsa Mexicana de Valores cayeron el martes 
7.25% a 6.14 pesos cada uno. Esta primera 
caída de la semana originó una pérdida 
de 295 millones de pesos en su valor de 
capitalización, que asciende a 3,776 millones 
de pesos.

Moody’s indicó que la perspectiva de 
la constructora es negativa por su frágil 
desempeño operativo y su alto nivel de 
endeudamiento. Lo anterior, aunado a su baja 
liquidez y a las condiciones desafiantes de la 
industria de la construcción en México.

Con una perspectiva negativa, ICA 
enfrentará nuevos desafíos por el riesgo que 
mantiene en su calificación y por su elevado 
endeudamiento. P5

Moody’s cambia de 
Estable a Negativa 
perspectiva de ICA

DÉBILES DATOS  de aquella nación afectan las 
plazas bursátiles y provocaron pérdidas 
significativas arriba de 2% en Estados Unidos, 
Europa y América Latina. La BMV no se salvó y 
retrocedió 1.85% en la jornada de este martes. P10

CHINA BARRE CON LOS 

MERCADOS
Los inversionistas optaron por vender sus posiciones en 
ICA, debido al anuncio de Moody’s.
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Alfa tiene efectivo para 
participar en energía 
Francisco Ramírez
francisco.ramirez@eleconomista.mx

CON LA colocación de su filial de autopar-
tes Nemak en la Bolsa Mexicana de Valores 
(BMV), el conglomerado industrial Grupo 
Alfa cuenta con 17,615 millones de pesos 
disponibles en flujo de efectivo.

Con ello, la firma regiomontana puede 
ser un potencial participante de la reforma 
energética en México, de la mano de Paci-
fic Rubiales.

A decir de un análisis de Monex, des-
de que Alfa anunció el incremento de su 
tenencia accionaria en Pacific Rubiales, 
“observamos el interés de una potencial 
adquisición, lo cual no logró concretarse 
por la fuerte oposición de los accionistas 
representados por O’Hara”.

El documento indica que Grupo Al-
fa mantiene el interés en Pacific Rubia-
les, pero quizá ya no con una adquisi-
ción, sino que quiere concentrarse en los 
proyectos que ambas firmas podrían rea-
lizar en conjunto, gracias a la joint ventu-
re que firmaron a finales del año pasado, y 
que serían específicamente para la refor-
ma energética.

RECUPERAR INVERSIÓN

Según Monex, Alfa invirtió cerca de 1,000 
millones de dólares en la adquisición de 
18.95% de los títulos de Pacific Rubiales, 

y por esa razón quiere participar dentro 
de su mesa directiva, precisamente bus-
cando una recuperación de su inversión 
en el menor tiempo posible.Grupo Al-
fa y O’Hara anunciaron que buscarán dos 
asientos cada uno dentro de la mesa direc-
tiva de Pacific Rubiales.

Grupo Alfa nominará a dos personas 
para participar en el consejo directivo de 
Pacific Rubiales, que actualmente posee 
18.95 por ciento. Buscará colocar a José de 
Jesús Valdez Simancas (CEO de Alpek) y a 
Raúl Millares (CFO de Alfa), indicó Bola-
ños en un análisis.

Por su parte, O’Hara nominará a dos 
personas, ya que tiene una participación 
actual del  19.95 por ciento. Sus nomina-
dos son Alejandro Betancourt y Orlando 
Alvarado.

Monex indicó que a pese a que el joint 
venture podría facilitar la participación de 
Alfa en la reforma energética, no necesa-
riamente se logrará de una manera sencilla 
ante las necesidades financieras de Paci-
fic Rubiales (nivel de endeudamiento) si-
no que además se encuentra en un entor-
no de bajos precios del petróleo, así como 
la potencial oposición que O’Hara pudiera 
estar presentando desde la mesa directiva.
Por ello, indica, “consideramos que por el 
momento es complicado incorporar bene-
ficios sobre este movimiento estratégico de 
Alfa sobre Pacific Rubiales”.

SUS ACCIONES CAEN EN LA BMV

Moody’s cambia 
la perspectiva para 
calificación de ICA
CON DICHO anuncio, la constructora de infraestructura se 
verá más presionada en el 2016, según analistas
Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

LA CALIFICADORA Moody’s 
cambió la perspectiva de la cons-
tructora de infraestructura Inge-
nieros Civiles Asociados (ICA) de 
estable a negativa y confirmó su 
calificación crediticia de “B2”. 

Con esta resolución, la empresa 
se verá todavía más presionada ha-
cia el 2016.

Ante esta mala nota, las accio-
nes de la constructora perdieron 
7.25% durante la jornada del mar-
tes en la Bolsa Mexicana de Valores 

(BMV). Finalizaron con un precio 
de 6.14 pesos por título contra los 
6.62 pesos de la sesión del lunes 31 
de agosto.

Esta primera caída de la sema-
na originó una pérdida de 295 mi-
llones de pesos en su valor de capi-
talización, el cual asciende ahora a  
3,776 millones de pesos.

MUY ENDEUDADA

Moody’s cita en un comunicado 
que la perspectiva de la construc-
tora es negativa por su frágil des-
empeño operativo y alto nivel de 
apalancamiento.

Lo anterior aunado a su baja li-
quidez y a las condiciones desa-
fiantes de la industria de la cons-
trucción en México.

“El anuncio no fue sorpresivo, 
es algo que esperábamos. Era evi-
dente que ante un mal reporte y 
una perspectiva débil en el sector 
las calificadoras reaccionarían”, 
afirmó Hugo Mendoza, analista de 
Invex Casa de Bolsa.

Con una perspectiva negati-
va, ICA enfrentará nuevos desa-
fíos por el riesgo que mantiene en 
su calificación y por su elevado 
endeudamiento.

Al segundo trimestre del año, la 
firma de Alonso Quintana asumía 
una deuda por 54,947 millones de 
pesos, 2% más a la registrada el 31 
de diciembre del 2014.

Moody’s advirtió que si no me-
jora su flujo de efectivo, la califi-
cación crediticia podría reducir-
se, sobre todo, porque prevé que 
sus ingresos seguirán presionados 
hacia los próximos 18 meses, es-
pecialmente si no reduce el nivel 
de apalancamiento o renueva sus 
líneas de crédito para financiar el 
capital de trabajo.

“Si no sigue la estrategia que 
tiene planeada para desapalancar-
se y hay un deterioro mayor en su 
deuda, podríamos ver un ajuste de 

Moody’s en su calificación”, con-
sideró Hugo Mendoza.

Al cierre del segundo trimestre 
del 2015, la constructora tenía al-
rededor de 7,200 millones de pe-
sos en efectivo, monto ligeramen-
te por debajo de los 7,800 millones 
de pesos en deuda con vencimien-
to en el 2016.

Otro factor limitante para ICA es 
su alta exposición al tipo de cam-
bio. De su deuda, 47% está en dó-
lares, aunque se puede compensar 
parcialmente con 18% de sus in-
gresos en esa moneda.

Moody’s informó que también 
influyó en su perspectiva la fuerte 
dependencia en la venta de activos 
para financiar sus operaciones.

Los participantes del mercado castigaron las acciones de la constructora.

FUERTE GOLPE
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