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Pemex, lamas

vulnerable del sector

publico: Barclays
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» Disminucion de produccion y limitada capacidad
de inversion, del 2% al 1.5% del PIB, la ponen

en desventaja ® Riesgo en sus calificaciones

[ AoriAn Arias ]

etroleos Mexicanos (Pe-
mex) enfrenta un entor-
no desafiante por la ba-
ja en los precios del pe-
troleo, un declive en su produc-
cion y su limitada capacidad de
inversion. Estas condiciones co-
locan a la paraestatal como la
parte mas vulnerable del sector
publico, ademas del riesgo de una
reduccion en sus calificaciones
de deuda, de acuerdo con espe-
cialistas de Moody ‘s y Barclays.

Marco Oviedo, economista en
jefe de Barclays para México, co-
mento que Pemex podria invertir
menos recursos en el futuro, co-
mo resultado de la caida de los pre-
cios del crudo, lo cual la llevaria a
revisar algunos proyectos dentro
dela Ronda Cero. Recientemente,
Pemex decidio salirse de la prime-
ra licitacion de la Ronda Uno, debi-
do principalmente al recorte al gas-
to publico ejercido este ano.

Por otrolado, las inversiones de
Pemex podrian pasar del 2.0 por
ciento con relacion al PIB anual, a
un nivel de 1.5 por ciento, de acuer-
do con el especialista. Ademas, se-
nalo que si Pemex no logra un
acuerdo con el sindicato con res-
pecto al sistema de pensiones en el
contrato colectivo, se incrementa-
ra el riesgo de que las calificadoras
rebajen sus notas crediticias.

“Otro elemento preocupante es
que si la segunda fase de la Ronda
UIno no es exitosa seria un mal pre-
sagio, pues evidenciaria que el mer-
cado pronostica que los precios del
petroleo seran mas pesimistas. Asi,
se retrasaran los efectos de la re-
forma energética, pues no sera mo-
mento de invertir en el sector”, opi-
no el experto.

Por otro lado, Oviedo comen-
t6 que el recorte al gasto publico
de 2016 podria rondar los 200
mil millones de pesos. lo que su-
pone unos 77 mil millones adi-
cionales a los ya anunciados por
135 mil millones.

A su vez, Nymia Almeida,
analista de Moody s para Méxi-
co, afirmo que en los proximos
noventa dias podria
emitir una decision
sobre la calificacion de
deuda de Pemex. que
actualmente se man-
tiene en perspectiva a
la baja. Comento que
la calificacion depen-
dera de su eficiencia
operativa, su capaci-
dad para reducir cos-
tos ante el escenario
de bajos precios del
crudo por varios anos
y el apoyo que recibira
del gobierno federal.

“El entorno esta muy desafian-
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La calificacion

dependerd de su
eficiencia
operativa, su
capacidad para
reducir costos:
Nymia Almeida

te, es una situacion que podria du-
rar algunos anos y vamos a estar
terminando la revision de la califi-
cacion muy pronto”,
dijo durante la presen-
tacion de la 16 Confe-
rencia Anual de Mo-
ody’s, Méxicoy su Des-
afio ante un Entorno
Global Incierto.

INVERSIONES. En
otro orden de ideas,
Pemex Exploracion y
Produccion ejercio de
enero a junio de este
ano una inversion de
171 mil 650.9 millo-
nes de pesos, lo que represento
un incremento de 6.5 por ciento

respecto al mismo periodo del ano
previo.

De acuerdo con el Tercer Infor-
me de Gobierno del Ejecutivo fede-
ral, en el provecto Ku-Maloob-Zaap
se erogaron 26 mil 18.2 millones
de pesos, donde hasta mediados de
este ano se logro la terminacion de
seis pozos de desarrollo, 30 kilo-
metros de ductosy 15 reparaciones
mayores a pozos.

Finalmente, Sergio Guasso, di-
rector de planeacion estratégica
de Pemex, comento que mientras
la petrolera esta en proceso de in-
corporar socios para proyectos que
yva desarrolla, también buscara
comprar parte de proyectos de
otras empresas para poder adqui-
rir mas conocimiento técnico.



