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Corrupcion limita la calificacion

credicitia de Mexico, dice Moody's

Las reformas estructurales ayudaran a crecer, pero hasta el 2018

© El 25 de agosto, la
firma coloco en
revision a la baja la
nota A3 de Pemex

© La petrolera tiene
menos de tres meses
para evitar que su
nota disminuya
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Actos de corrupcién que se come-
ten en México desincentivan un
alzaen lacalificacidn crediticia de
México, de A3 con perspectivaesta-
ble, consideré Mauro Leos, analista
de Crédito Soberano de Moody’s,
pues entre los cuatro factores que
se califican, estd la fortaleza ins-
titucional, misma que revisael Es-
tado de derecho, transparencia y
corrupcion. Y éste no es un tema
enel que México sea fuerte.
“Corrupcion representa un cos-
to extra para hacer negocios (...)
Es dificil pensar que México logre
una calificacién mayor a A3 sino
se atienden los temas institucio-
nales relacionados con la corrup-
cionyelEstadode derecho (...} 1la
imagen de México se vio afectada
porel Chapo, gente que no habia
escuchado del pais ahora lo ubica
porel Chapo”, dijoen el marcode
la conferencia anual de la firma

calificadora.
Adicionalmente, se contemplala
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CRITICA. Mauro Leos, analista de Crédito Soberanode hhody's,ﬁjnmnlaimgmhﬁdm fueafectada conlafugadel Chapo.

fortaleza econdmica, que de no re-
portarun indice sostenido de cre-
cimiento, no se traducird en una
mejor calificacion.

Leos agregd que es en la parte
fiscal, donde México tiene mayor
fortaleza.

Elespecialista confié en quelas
reformas estructurales ayudaran
aelevarel crecimientoeconémico
de México. Noobstante reconocid
que este efecto severahasta 2018.

Explicé que generalmente las
dudas sobre la calificacion se re-
lacionan con el entorno mundial,
sinembargo, dijo que hay indica-
dores del pais que dan confianza,
por ejemplo, la proporcion de la
deudaemitidaen moneda extran-
jera que es de 20 por ciento, con

“Es dificil que
Meéxico logre una
calificacion mayor a
A3 sino se atienden
los temas
institucionales”

Mauro Leos
Analista de Crédito Soberano
de Moody's

respecto al total.

Otras economias como Brasil tie-
ne el 36 por ciento, Colombia 30
por ciento y Peri 47 por ciento.

Moody’s prevé que la proporcién
deladeudarespectoal PIB se man-
tenga; sibienesta proporcidénse ha
incrementado, detallé que estoha
sido porla baja del PIB en 2009.

Leos refirié que para 2015 la
perspectiva economica para Mé-
xico de Moody'sesinferiora 2.5 por
ciento, cuando en junio de 2014
fue de 3.9 por ciento.

PEMEXCONPOCOTIEMPO

Moody’s tiene menos de tres me-
ses para analizar la situacion de
Pemex-, cuya calificacién de A3
en escala global fue colocada en

revision para una posible baja el
pasado 25 de agosto- , lo que an-
ticipa que la petrolera cuenta con
muy poco tiempo para mejorar la
percepcion de su calidad crediticia.

“No hay nada que pueda hacer
Petréleos Mexicanos en 90 dias
(...)pedirlealaempresaquehaga
algo en 90 dias es absurdo, aho-
ra nos toca afinar los supuestos
cuando se anuncié la revision a
la baja en materia de produccién,
ingresos, costos yel apoyo del go-
bierno”, afirmé Nymia Almeida,
vicepresidenta Credit Officer de
Moody's de México.

Detallé que la calificacion de Pe-
mex dependerade sucapacidadde
recortarcostos, frente a precios ba-
josdel petréleo por muchos anos,
sortear las condiciones de finan-
ciamiento y de proyectos para sus
inversiones, ademas de enfrentar
su carga fiscal.

“La pelotaesta de nuestro lado,
pero necesitamos la ayuda de la
empresa para afinar supuestos”,
afirmé Almeida en el marco dela
16 Conferencia Anual “México y
su desafio ante un entorno incier-
to global”.

Agregd que laindustria petrolera
tiene una necesidad de capital muy
grande, 78 porciento de lo que in-
vierte una empresa esen produc-
ciényexploracidn, porlo que para
estabilizar la produccién se tiene
que tener reservas petrolerasy con
los precios bajos, que van a conti-
nuar por muchos afos, se estima
un 3.5 por ciento de decrecimiento
anual en los préximos afios y eso
afecta el flujo de efectivo.



