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“Meéexico mantendra la
nota A elresto del sexenio”

® Hay condiciones
macroeconomicas y
crediticias para librar
volatilidad, opina

ANTONIO HERNANDEZ

—cartera@eluniversal.com.mx

as condiciones econdémicas ac-

tuales en México y el panora-

ma internacional hacen “alta-
mente probable” que la calificacion
soberana del pais de A3, con perspec-
tiva estable, por parte de Moody's se
mantengael restodel sexenio, asegurd
el presidente director general de la fir-
ma en el pais, Alberto Jones.

“En este momento no vemos nada
que pudiera ocurrir, a menos que fue-
ra milagroso para cambiar la califica-
cion al alza o a la baja”, destaco.

En entrevista con EL UNIVERSAL,
asegurd que el pais tiene las condicio-
nes macroeconomicas y crediticias
para librar los efectos de la volatilidad
mundial, por lo que no hay riesgo de
reclucir la calificacion soberana.

En tanto, se necesitaran factores
sostenibles a largo plazo que garanti-
cen tasas de crecimiento superiores al
promedio de los ltimos 15 anos, con
lo cual se puede elevar la calificacion,
dijo. Sin embargo, este tltimo escena-
rio tampoco es probable.

“Solamente un cambio importante
en la tasa de crecimiento que se vea
que es sostenible y continuo podria
generar presiones al alza en la califi-
cacion soberana de México. Eso, y que
se lograra con alglin mecanismo que
la situacion fiscal mejorara de manera
notable. Y no porque nolo haya hecho.
Se requeriria mucho mds paraun alza
en calificacion”, asegurd.

Destaco que en la segunda mitad
del sexenio, el reto del gobierno sera
implantar la reforma al gasto y aplicar
mecanismos que incentiven la inver-
sidn en infraestructura.

Jones afadio que ante las discusio-
nes del presupuesto para 2016, hay la
posibilidad de que el gobierno flexi-
bilice aspectos de la reforma fiscal.

“Que el gobierno logre reducir el
gasto de manera importante. Que
pueda contener el déficit y que con-

tintie con mantener a raya el endeu-
damiento gubernamental, no porque
esté en niveles delicados”, comento.

“El principal reto es la reforma del
gasto, y que instrumente mecanismos
que permitan mucha mayor inversion
en infraestructura, tanto del sector
publico como del privado”, afirmo.

Dijo que al parecer, el gobierno ana-
liza flexibilizar algunas dreas especi-
ficas de deducciones.

“Una de ellas muy positiva seria la
deduccion de los gastos de inversion,
oladeducciondelosgastossocialesde
las empresas, pero hay que hacerlo
con cuidado, para que no vulnere los
ingresos fiscales”, anadio.

En ese sentido, comentd que los es-
timulos para el ahorro o la deduccion
de seguros dan margen de maniobra
para apovar al sector empresarial.

Hay margen de accion porque los
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ingresos tributarios han venido cre-
ciendo de manera muy importante,
seniald. “Probablemente hay rubros
quenoafectarfanlarecaudacionyque
si podrian representar un estimulo,
por ejemplo el ahorro 0 los seguros pa-
ra el retiro, entre otros”, anadio.

Moody's espera para 2015 un creci-
miento de 2.3% para la economia me-
xicana. En 2016 podria expandirse
2.6%, en tanto no se presenten facto-
res externos extraordinarios que en-
turbien el desemperio del pais.

“Lo unico que podria afectar las ex-
pectativas de crecimiento para Méxi-
coesque poralgunarazon fundamen-
talmente exdgena o ajena al pais, la
turbulencia de mercados fuera mds
severa y las empresas decidieran re-
cortarsu gastode inversionde manera
significativa, sobre todo las estadou-
nidenses”, dijo Jones.

“Estoseriaun fenémeno provocado
por tanto miedo que existe en los mer-
cados por las circunstancias de la de-
saceleracion china”, comento.

Moody’s espera que ante el ajuste
en tasas de la Reserva Federal de Es-
tados Unidos, los mercados mundia-
les viviran un periodo complicado pa-
ra adaptarse, por lo que se anticipa
mayor volatilidad financiera y el for-
talecimiento del ddlar. @

“Beneficios de reformas tardaran
mas de lo previsto” CARTERA B6




Logros por reformas
tardaran mas tiempo
del previsto: Moody's

@ Habra crecimientos de 3% a 4% hasta 2017 y 2018, proyecta
@ Se prevé mas disciplina fiscal del gobierno, dice calificadora
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Para analistas de Moody's, la economia global enfrenta grandes retos por China, el estancamiento de Europa v la

expectativa por los cambios monetarios en EU, lo que complica el escenario econGmico para México en 2015 y 2016.

ANTONIO HERNANDEZ
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Los beneficios de las reformas estruc-
turales aprobadas en Meéxico durante
la presente administracion tardardan
mas tiempo de lo que ha estimado el
gobierno, aseguro Susan Knapp, di-
rectora de Moody’s Investor Service
para Ameérica Latina.

Alinangurar la decimosexta confe-
rencia anual Meéxico v su desafio ante
un entormo global externo, la divectiva
asegurd que los crecimientos de 3% a
4% en la economia mexicana se pre-
sentaran hasta 2017y 2018 v para 2015
y 2016, las condiciones econdmicas se
han complicado para el pais ante el
escenario econdmico global,

Para la calificadora, se necesitaran
ajustes en las politicas de gobierno v
el reto para las autoridades serd man-
tener la disciplina presupuestal ob-
servada en los altimos anfos.

En ese sentido, dijo que los prime-
ros resultados de la reforma energeé-
tica comenzaran a servisibles en 2017,
ante la fuerte reduccion de los precios
del petrdleo gue se han experimenta-
do en los ultimos meses.

Para la especialista, la economia
global enfrenta grandes retos ante la
situacion en China, el estancamiento
de Furopa v la expectativa por los
cambios monetarios en Estados Uni-
dos. En tanto, En América Latina otro
factor que ha afectado el crecimiento
es la presencia de manera mas fre-
cuente de actos de corrupcion en va-

rios paises. Asi, espera que este afio
Mexico, Colombia y Chile mantengan
crecimientos moderados este afio v
€N caso contrario, Argentina v Brasil
experimentaran caidas en su desem-
pefo econdmico,

Mayor disciplina. Porsu parte, Man-
ro Leos, analista soberano para Mé-
xicode Moody's, dijo que ante las con-
diciones cada vez mds complicadas
para el crecimiento de la economia
del pais se espera mayor disciplina fis-
cal por parte del gobierno.

Ante esto, dijo que hace 2 afios, la
deuda de México como porcentaje de

NUMERALIA

DEL PIB es el porcentaje de deuda
que tiene México, cuando hace 2
anos era de 20%, dijo la calificadora.

AROS tardardn en llegar inversiones
para aguas profundas, aseguran

su Producto Interno Bruto alcanzaba
20% v que actualmente se ubica en
33%, lo cual, si bien ain es reducido
sl se compara con otros paises, debe
estabilizarse para no afectar la califi-
cacidn crediticia del pais.

A la par, considerd que mejoras en
el Estado de derecho ¥ una baja sig-
nificativaenlacorrupcion pueden be-
neficiar el desempefio econdmico v
estructural del pais.

Ensuopinion, este delito se ha con-
vertido en un costo extra al momento
de realizar negocios en México,

Leos también destaco que la con-
fianza del consumidor v de inversio-
nistas en México se ha visto afectada
por la incertidumbre econdmica
mundial v el entorno politico que ac-
talmente se vive en €l pais.

Sobre el presupuesto base cero de
2016 que presentard el gobiemo me-
xicano en los praximos dias, dijo que
el gobiemo debera ser muy preciso
antelos ajustes que realice ante los ba-
jos ingresos que se preven para el afio
préximo ante lo cual deberd ser pre-
ciso en las modificaciones que realice
en diversos programas de gobierno,

Por su parte, Nymia Almeida, ana-
lista de Moody's para Pemex, dijo que
las grandes inversiones en el sector
petrolero mexicano en aguas profun-
das se verdn en 7y 8 afios v es poco
probable que la empresa productiva
del estado pueda realizar su plan de
inversiones de 15 mil millones de do-
lares ante la fuerte caida de los ingre-
s0s por los hidrocarburos. @

LML



