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‘” ERSPECTIVAS DE MOODY’S —

SERAN EL
SALVAVIDAS

Meéxico tendra en 2016 un escenario economico mas
complicado, el cual enfrentara con la ejecucion de los
cambios estructurales, dice el analista Mauro Leos >6
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LEVN LO QUE RESTA DE 2015 Y 2016

Vislumbranun
escenario debil

En el corto plazo no se vera una mejora en la calificacion
de México, sino hasta que el PIB cambie de tendencia

POR FELIPE GAZCON
felipe.gascon@gtmm.commx

La empresa calificadora
Moody'’s vislumbra “tiempos
dificiles y complicados para
México” para lo que resta de
2015y durante 2016, debido a
que viene un periodo de ajus-
te y de replanteamiento en el
gasto, sin embargo no prevé
un deterioro en la califica-
cion actual del pais de A3 con
perspectiva estable, expreso
Mauro Leos, responsable de la
evaluacion de riesgo crediti-
cio de México.

Durante su presentacion en
la conferencia anual Méxicoy
su Desafio ante un Entorno
Global Incierto, el economis-
ta expuso que Moody'’s estima
un bajo crecimiento para Mé-
xico en 2015, incluso inferior
al esperado por el consenso
de 2.5 por ciento a tasa anual,
al argumentar que “al precio
del petroleo lo vemos como
un factor que puede afectar el
crecimiento”.

“El tema fiscal es funda-
mental para el tema de la cali-
ficaciony se ha visto orden en
el pafs”, enfatizé.

RECURSOS FISCALES
Expuso que a pesar de que los
ingresos petroleros cayeron
casi 50 por ciento en términos
reales, los ingresos fiscales del
gobierno aumentaron 18.1 por
ciento real de enero a julio de
este afio.

Afadio que la Reforma Tri-
butaria permitié al gobierno
mas que compensar labajaen
los ingresos por hidrocarbu-
ros. Los ingresos no petroleros
subieron 30.8 y los tributarios
28.7 por ciento, entre otros
impuestos.

“En el caso de México se
hizo una reforma de ingre-
sos tributarios y lo que fal-
ta hacer es una reforma del
gasto”, recalcé. Por otra par-
te, destaco que no se verd en
el corto plazo una mejora
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CALIFICACION ESTABLE. Mauro Leos, analista senior de
crédito soberano para América Latina de la agencia Moody's.

El crecimiento no
anda muy bien en
México, pero los
indicadores del
pais estan mejor
que muchos pai-
ses de América
Latina.”

MAURO LEOS
ANALISTA SENIOR DE
CREDITO SOBERANO PARA AL
DE MOODY’S

en la calificacion de México,
serd hasta el mediano plazo
cuando el crecimiento de la
actividad econémicacambie
de tendencia de crecimiento

hasta niveles de tres a cuatro
por ciento.

Refiri6 que el crecimiento
no anda muy bien en México,
pero en términos compara-
tivos los indicadores del pais
estdn mejor que los de mu-
chos paises de Ameérica Lati-
na. En materia de crecimiento
economico hay dos historias
para México; la correlacién
economica con Estados Uni-
dos es de 0.82 por ciento.

“El punto central de Mé-
xico es la tendencia de creci-
miento y nuestra expectativa
es que las reformasvan a ele-
var el crecimiento”, destaco el
ejecutivo.

El precio del petréleo lo ve-
mos como un factor que pue-
de afectar el crecimiento. Este
bajo de enero de 2014 de mas
de 90 dolares porbarril aalre-
dedorde 35 dpb actualmente.



