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La calificacion crediticia del pais esta condicionada

México crecera mas de 3%
al fin del sexenio: Moody’s

La firma sefiala que México tiene que disminuir su deuda y vencer su lento crecimiento para
conservar su nota favorable; Ilama a combatir la corrupcion y reforzar el estado de derecho

César Barboza/México

éxico tiene que dismi-
nuir sudeudayvencer
su lento crecimiento
para conservar sunota
crediticia A3 Estable,
inform¢ la calificadora Moody’s en
su conferencia anual en esta ciudad.
La agencia pronosticé que el pais
alcanzard un crecimiento superior
a 3 por ciento hacia el final de la
administracién, en 2017 y 2018

De hecho, la firma prevé que México
mantenga un lento ritmo econémico,
indicé Mauro Leos, responsable en
Moody’s de las calificaciones credi-
ticias de Latinoamérica.

“Vienen tiempos dificiles en 2015
y 2016. El escenario va a estar mas
complicado para México de lo que
esperabamos. Viene un periodo en el
cual tendremos que tomar en cuenta
el monto yla calidad del ajuste que
realizard el gobierno al presupuesto
paramejorar su perspectiva”, indicd.

Leos aseguro que si el gobierno
disminuye su deuda publica, con el
ajuste al presupuesto que anunciaré
en el paquete econémico de 2016,
México mantendrd su calificacién A3
Estable, lo cual le permitira contar
con un riesgo crediticio bajo.

“Hay senales de que se estd recor-
tando el gasto y se espera el ajuste
enlasegunda parte del afio. Ya esta
ajustado que en la primera parte 'y
eso estd encaminado a la meta del
gobierno”, sefiald.

México registré en promedio una
deuda gubernamental de 33 por cien-
to del PIB entre 2013y 2015, detrds
de economias comparables y con
calificaciones soberanas similares,
como Brasil, que cuenta con una
deuda cercana a 60 por ciento de su
PIB, pero por encima de Chile, con
una débito de 14 por ciento respecto
a su produccion total.

Si esa tendencia no disminuye en
2015y 2016, y ademés México conti-
nuda con un crecimiento cercano a

2.5 por ciento, puede verse afectada
su nota crediticia.

JUAN CARLOS BAUTISTA

“Vienen tiempos dificiles en 2015 y 2016. El escenario va a estar mas complicado para México.”

Moody’s espera que la economia
de Estados Unidos se fortalezcay
eso pueda mejorar la perspectiva
economica de México en los préximos
anos, debido a su fuerte relacion.

Pero otro factor ala baja es el esca-
so avance en el fortalecimiento del
estado de derecho y en disminucién
de la corrupcién, problemas que el
pais necesita resolver para mejorar
su perfil.

El analista de crédito de Moody’s
indic6 que si México incrementa su
fortaleza institucional podré mejorar
su calificaciény acercarse al rango
Al —la més alta—, ya que ahora
cuenta con suficiente solidez fiscal.

Ademas, Moody’s confia en que
la implementacién de las reformas
estructurales pueda impulsar el
dinamismo econdmico; sin embargo,
observa que actualmente Pemex,
pieza clave de la reforma energética,
se encuentra en una revision a la
baja por su declive en produccién
e inversion.

CONTINUARA DECLIVE DE PEMEX
La produccion de Pemex continuara
en declive, incluso por debajo de 2
millones de barriles diarios en 2017,
lo que pone en riesgo sus finanzas,
ya que se prevé que contintie como
uno de los mayores contribuyentes
para el Estado mexicano.

“Las expectativas eran mayores
y los resultados mucho menores”,
advirtié6 Nymia Almeida, analista
del sector energético de Moody's.

“Ante este escenario, la calificacion
crediticia esté débil”.

Pemex alcanz6 su minimo histérico
de produccién, con poco mas de 2
millones 200 mil barriles diarios en
abril pasado, lo que contribuy? a dis-
minuir su aportacién a las finanzas
publicas, ademads del desplome de
los precios del crudo.

En agosto, Moody’s puso a revision
la calificacion de la deuda de Pemex
tanto en moneda nacional como
extranjera, con lo que posiblemente
aumente su riesgo de pago.

SILA
TENDENCIA
DE DEUDA NO
DISMINUYE EN

2015

y 2016, y ademds
México contintia
con un crecimiento
cercano a 2.5 por
ciento, podria verse
afectada su nota
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»> Durante la Conferencia Anual de
Moody’s, Luis Foncerrada, director
general del Ceesp, dijo que espera
una mayor reduccion del gasto y
del déficit, por lo que es esencial
observar un cambio en la “estructu-
ra” del Presupuesto Base Cero que
propicie el empleo, con una mayor
inversion publica.

p> Foncerrada, advirtio que existen
riesgos importantes con respecto a la
deuda que ha crecido en proporcion
del PIB en los dltimos afios, ya no
se ha observado una disminucion
sustancial de la pobreza, y el actual
uso de recursos por parte del gobier-
no no logra apuntalar a la econo-
mia, lo que complica el desempefio
economico.

Moody’s indic6 que la inversion
en capital de Pemex disminuira
en 2015, lo que también afectara
su capacidad de expansion en los
proximos afos y, por lo tanto, la
generacion de efectivo.

“Las inversiones de capital han ba-
jado de 17.6 mil millones de délares a
15 mil millones en 2015. No solo eso,
hay un factor més grave: la principal
fuente de rentabilidad es la explo-
raciéony produccion, cuya inversion
disminuy6 de 84 por ciento en 2012
a 77 por ciento”, indicé Almeida.

La analista de Moody’s indic6
que Pemex tiene la alternativa de
asociarse en campos que le fueron
asignados en la Ronda Cero, asi como
vender activos no prioritarios o de
menores retornos en sus negocios
relacionados con transporte, refi-
nacién y petroquimica.

Almeidaindicé que Pemextiene una
perspectiva negativa para invertir en
tecnologia suficiente para explorary
explotar recursos en aguas profundas. M
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