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Financiera

Volatilidad de dolar adereza
tormenta perfecta en Petrobras

Motimex 02.0:9.2015 - 15:05h

La volatilidad del ddlar, sobre todo su apreciacion, supone un problema afiadido a la lista de
complicaciones por las que pasa la petrolera brasilefia Petrobras, sumida en el mayor
escandalo de corrupcion de su historia y victima de la caida de los precios del crudo.

La estatal Petrobras es la empresa mas endeudada del mundo, con una colosal deuda que
sobrepasa los 100 mil millones de délares -el equivalente al Producto Interior Bruto de Ecuador-
.y 70 por ciento de ésta comprometida en moneda estadunidense.

"Paor eso cuando el dolar sube, como lleva haciendo los Gltimos meses, es una tendencia muy
mala para Petrobras, pues aumenta el endeudamiento”, explicd a Notimex el economista
Adriano Pires, experto en el sector petrolifero brasilefio.

Ello supone que la fluctuacion del billete verde arrastre, segin la tendencia, la deuda de
Petrobras al alza o a la baja, con su consecuente impacto en el valor de su accion en los
mercados de valores.

Desde finales de junio, por ejemplo, la deuda de la compaiiia aumento unos 14 mil millones de
ddlares, como consecuencia de la apreciacion del dolar respecto al real -la moneda brasilefia-,
que acumula una caida de 45 por ciento en 12 meses.

"La depreciacion del real castiga mucho a Petrobras, no solo por su deuda, sino porque la
empresa, aungue produce petrdleo, importa derivados que debe pagar en ddlares”, apunto
Pires.

Ese aumento del costo para Petrobras en la compra de derivados como la gasolina o el diesel
no es trasladado al consumidor, pues el Ejecutivo brasilefio aplica un control de precios a los
combustibles para frenar la inflacion, que este afio debe superar el nueve por ciento, pese a
que el pais cerrara 2015 en recesion.

Esa politica de control de precios de los derivados ha supuesto perdidas por unos 20 mil
millones de dolares a Petrobras entre 2011 v 2014, segan José Mauro de Morais, investigador
del Instituto de Investigacion Econdmica Aplicada (IPEA), experto en Petrobras y autor de un
libro sobre la estatal brasilefia.

El endeudamiento de Petrobras afecta a los planes de inversion de la empresa, que debe
acometer multimillonarios proyectos para poder extraer petréleo de las reservas marinas
brasilefias (el llamado pre-sal), que se encuentran en profundidades de hasta dos mil metros.

Asimismo, la elevada deuda reduce la confianza de los inversores, y las agencias de
calificacion de riesgos como Fitch y Standard & Poor's ya avisaron de que pueden reducir la
nota de Petrobras.

Esta problematica asociada a la apreciacion del dolar es apenas uno de los problemas
afiadidos de Petrobras, que enfrenta el peor escandalo de corrupcién de su historia por la
Operacion Lava Jato.

En esta frama media docena de paoliticos y altos funcionarios se vieron implicados por el desvio
de cientos de millones de ddlares a través de contratos sobrefacturados.

Asimismo, la empresa debe hacer frente -como el resto de energéticas- a un escenario de
precios del barril un 60 por ciento menor a los de hace un afio.



