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Colocara
Minsadeuda
por 400 mdp

ARTURO BARCENAS
abarcenas@elfinanciero.com.my

Grupo Minsa realizard una emisidn
de certificados bursitiles por un
monto de hasta 400 millones de
pesos, recursos que utilizard para
fines corporativos, esto de acuerdo
aun prospectode colocacidénenvia-
doalaBolsaMexicanadeValores.

Moody's de México asignd aesta
emision una calificacion de corto
plazoenescalanacional de México
de MX-2ydijoque se esperaqueel
programa de certificados bursati-
les propuesto por 400 millones de
pesossustituyaal programaante-
rior con los mismos rérminos que
fue registrado ante la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores y
que vernce en este septiembre.

El nuevo programa rendrd un
plazo de cinco anos y Moody's es-
peraque los retiros al amparo del
programa de certificados bursiti-
les tengan tenencias de alrededor
de 180 diasy que serdn utilizados
para financiar comprasde maizalo
largodel ciclo de cosecha del maiz.

“Lacalificacidn reflejalalimitada
escala operativa y diversificacion
o de Minsa, junto con
s precios voldrtiles
del maiz y al patrdn estacional que
sigue el flujo de efectivo debido al
ciclo de compra del maiz”, indicd.

Agregd que también considera
la elevada dependencia que tiene
Minsa en la deuda de corto plazo
para cubrir las compras de maiz,
situacion que pudiera presionar la
liquidez a falta de un refinancia-
miento oportuno.

Sin embargo, dijo que estos
factores crediticios negativos se
neutralizan parcialmente por la
fortaleza de la franquicia de la com-
paiiia comoel segundo productor
mas importante de harina de maiz
en México, la gran relevancia que
tiene latortillaen la dieta mexica-
na, sus indicadores crediticios que
sonadecuados para lacategoria de
calificacion, y las favorables pers-
pectivas subyacentes de crecimien-
to a largo plazo de la industria de
la harina de maiz en México.

Agregd que el perfil crediticiode
lacompaiiia se ha enfocado histd-
ricamente en tenencias de corto
plazo, ya que el financiamiento
se utiliza bisicamente para cubrir
necesidades de capital de rabajo.

Al30de juniode 2015, ladeuda
reportada fue de 767 millones de
pesos, de los cuales 695 millones
eran de corto plazo, mientras que
las reservas de efectivoen caja as-
cendierona 239 millones de pesos.

Ademds, la compaiia también
tienealrededorde mil933 millones
de pesos en lineas de crédito com-
prometidas, de las cuales tiene mil
546 millones de pesos disponibles.




