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Una probadita de
lo que sera 2016

as noticias externas e in-

ternas que recibimos dia

con dia tienen un punto

en comun muy claro: E1
proximo afio sera un afo de “aus-
teridad” financiera tanto para go-
biernos como para la sociedad en
general.

En el ambito internacional si-
guen las noticias con mayor sesgo
“negativo”. La agencia Standard
& Poor "s reviso a la baja la califi-
cacion crediticia de Brasil por de-
bajo del grado de inversion, colo-
candola en grado “especulativo”
o “bonos basura”, lo que refleja
la debilidad interna v la falta de
credibilidad de un gobierno que
ha perdido el rumbo y que plan-
teara un escenario de mayor in-
certidumbre en el mundo de las
“divisas” v las bolsas de valores.

Labrasilenaes la economia mas
grande de Latinoamérica segui-
da por México. La importancia de
este ajusteenelrating soberanora-

dica en que muchos fondos de in-
version internacionales en el mer-
cadodedeuda tienen limitaciones
para invertir en paises con grado
especulativo v existe un riesgo de
una mayor salida de inversiones
ensusmercados.

Esta noticia se suma evidente-
mente al deterioro de economias
ligadas a materias primas ante la
desaceleracion que viven paises
como China v Japdn. Reciente-
mente también leimos que paises
como Canada, Brasil, Noruega,
Finlandia, entre otros, estdan en
recesion técnica con lo que queda
claro que la economia mundial
atraviesa por un periodo largo de
inestabilidad y bajo crecimiento.

Aestolesumamosque se aproxi-
ma la decision de la Fed para ini-
ciar un movimiento de alza en ta-
sds-aunque no necesariamente en
esta proxima reunion de septiem-
bre-derivado de que la economia
americana crece a un ritmo sano

de 2.0-2.5% con una generacion
de empleos promedio mensual
enelano de 212 mil plazas y una
inflaciénacotada, lo que ha traido
muy presionados a los movimien-
tos del dolar frente alas divisas.

Por el lado interno, el miérco-
les, el gobierno federal entregd a
la Camara de Diputados la pro-
puesta del Paquete Economico
2016 que deja un claro mensaje:
“La austeridad debe imperar”, El
gobierno busca mantener como
elemento primordial la disciplina
fiscal. Sin embargo, los ingresos
noserdn suficientes yladeuda pui-
blica crecera.

Afinalesde este mes viene la se-
gunda licitacion de la Ronda Uno
que sera primordial para evaluar
laverdadera condicion de larefor-
ma energética o, en sucaso, habra
que esperar mejores tiempos, lo
que complicaria la condicion de
Pemex ante un presupuesto re-
cortado y una necesidad de flujo
importante que llevara a esta em-
presaaadquirirmayor deuda.

También se considera que un
alza en las tasas de interés en
Estados Unidos generara que el
Banxico también tenga que incre-
mentarlas de la misma manera o
inclusive en mayor magnitud, lo
que tendra un impacto desfavora-
ble en la deuda mexicana federal,
estatal vempresarial.

Hoy, lasempresas mexicanases-
tan mejor posicionadas financie-
ramente ante este tipo de eventos
globales, en los que la deprecia-
ciondel pesovelriesgo dealzaen
las tasas domésticas e internacio-
nales generaran duras pruebas.
Sin embargo, creemos que han
aprendido las lecciones de crisis
anteriores. Esperamos pocas sor-
presasen las empresas quecotizan
enlaBolsa Mexicana de Valores,

Con todo esto, queda claro que
“la austeridad” sera lo que impere
enelgobierno vlasociedad.
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