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Patricia Tapia/México

A
l igual que Moody’s, la 
agencia calificadora de 
riesgo Standard & Poor’s 
(S&P) puso a revisión a la 
baja las cali� caciones de 

Pemex por métricas � nancieras débiles.
“Revisamos nuestra evaluación 

del per� l de riesgo � nanciero de la 
compañía a agresivo de signi� cativo, 
el ancla a BB de BBB-, nuestro análisis 
comparativo de cali� cación a positivo 
de neutral, y el crédito individual (SACP 
por su sigla en inglés) a BB+ de BBB-.”

Explicó que lo anterior fue con 
base en la revisión del per� l de riesgo 
� nanciero en el debilitamiento de los 
indicadores crediticios de la compañía 
debido al actual entorno de volatilidad 
en los precios del petróleo.

La � rma con� rmó sus cali� caciones 
en escala global en moneda extranjera 
de BBB+, en moneda local de A y en 
escala nacional de largo y corto plazo 
de mxAAA y mxA-1+, respectivamente, 
así como las cali� caciones de deuda.

Y escala global en moneda extran-
jera de BBB+ y en moneda local de 
A para sus subsidiarias.

Indicó que si bien tiene un alto 
endeudamiento, el apalancamiento 
de la compañía se compara favora-
blemente con la de sus pares inter-
nacionales y sigue siendo el líder en 
el sector de petróleo y gas del país.

“Las cali� caciones de Pemex re� ejan 
nuestra opinión de que existe una 
probabilidad ‘casi cierta’ de que el 
gobierno brinde apoyo extraordinario, 
su� ciente y oportuno a la compañía 
en caso de di� cultades � nancieras.”

Cabe destacar que, el pasado 25 de 

Aplazan subasta de 25 campos maduros; hay 90 empresas interesadas
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Fuente: Calificadoras y Pemex  |  Información: Silvia Rodríguez  |  Gráfico: Jesús Martínez Partida

La agencia dice que hay una probabilidad “casi cierta” de que el gobierno 
federal apoyará a la empresa en caso de mayores difi cultades fi nancieras

agosto Moody’ también colocó las 
cali� caciones a revisión a la baja de la 
ahora empresa productiva del Estado.

De igual manera que S&P, argumentó 
que la revisión surgió a partir de la 
débil generación de efectivo y per� l 
� nanciero de la compañía en lo que 
va de 2015 y prevé que continuará 
su deterioro en los próximos años. 

“La revisión de las cali� caciones surgió 
por la expectativa de Moody’s, de que 
la depresión de los precios del petróleo 
reducirá aún más la generación de 
� ujo de efectivo de Pemex y ocasionará 

S&P pone a revisión las 
cali� caciones de Pemex

que incremente el apalancamiento 
del balance general por varios años.”

Re� rió que la compañía ha incre-
mentado su deuda durante años 
para � nanciar grandes desembolsos 
para pago de impuestos, derechos 
e inversiones de capital, sin lograr 
incrementos sostenidos en la pro-
ducción ni e� ciencias operativas.

“A menos que el gobierno provea 
importantes inyecciones de capital o 
reduzca la carga de � scal y derechos 
de manera significativa, Moody’s 
espera que Pemex tenga necesidades 

LA CNH 
CONFIRMÓ QUE 
LA TERCERA 
SUBASTA DE 

25
campos maduros, 
prevista para di-
ciembre, se podría 

aplazar.

de endeudamiento mucho mayores 
en 2016 y 2017, lo que incrementará 
los saldos de deuda muy por arriba 
de los niveles históricos en tiempos 
en los que la producción se encuentra 
estancada y la rentabilidad y el � ujo de 
efectivo están muy débiles”, es lo que 
consideró esta agencia hace unos días.

PLAZO MAYOR

La Comisión Nacional de Hidro-
carburos (CNH) con� rmó que la 
tercera subasta para 25 campos 
maduros prevista para el próximo 
15 de diciembre puede aplazarse.

Lo anterior se debe al alto interés 
de las empresas en participar en esa 
tercera convocatoria, que al momen-
to ya suma 90 � rmas, por lo que la 
comisión y la Secretaría de Energía 
están analizando dar más tiempo.

No precisó cuánto tiempo se retra-
sará el proceso de licitación, pero son 
ya 54 empresas las que han iniciado 
su precali� cación.

NOMBRAMIENTO

Pemex anunció que el Consejo de 
Administración de su � lial PMI Co-
mercio Internacional designó a Jorge 
Sánchez Santiago como nuevo director 
general de ésta, lugar que ocupaba 
José Manuel Carrera, ahora director 
corporativo de Alianzas de la petrolera.

Sánchez Santiago es egresado 
de la licenciatura en Actuaría de 
la UNAM y cursó una maestría en 
Ciencias Computacionales TEC de 
Monterrey.

De sus 20 años de carrera profesio-
nal, 17 ha laborado en Pemex, y ha 
desempeñado diferentes cargos en la 
Dirección Corporativa de Finanzas.

En 2011 se integró a PMI como 
subdirector de Control de Riesgos, 
cargo que ocupó hasta 2012, cuando 
fue nombrado subdirector comercial 
de Riesgos de Mercado. m

César Barboza/México

L
a caída de los precios del 
petróleo, problemas de 
estado de derecho y de-

sastres naturales, como huraca-
nes, disminuyeron el potencial 
de crecimiento de un grupo de 
estados, los cuales rezagaron el 
crecimiento económico del país 
en el último año.

“Si quitamos este grupo de 

estados el país estaría creciendo 
a 3.2 por ciento anual”, dijo Luis 
de la Calle, director general de la 
consultora De la Calle Madrazo 
Mancera (CMM), expertos en 
� nanzas públicas. 

Campeche fue el estado que 
registró en el primer trimestre 
de este año la mayor contracción 
a su economía, con una caída 
de 6.8 por ciento anual ante el 
desplome de la producción en 

regiones como Cantarell que 
solían aumentar la producción 
total de la entidad cuando se 
encontraban en su apogeo la 
década pasada. 

En el primer trimestre de este 
año la producción de Cantarell 
disminuyó a 168 mil barriles 
diarios, su mínimo histórico, 
luego de haber alcanzado en los 
primeros tres meses de 2003, un 
total de 2.1 millones al día. 

Crudo barato, legalidad y huracanes, principales retos

“La empresa, lastre para la 
economía”: Luis de la Calle

La baja en la producción de 
Pemex también disminuyó en 
Tabasco, que cuenta con plata-
formas petroleras en sus costas, 
indicó Luis de la Calle. 

El 90 por ciento de la minería 
es extracción de petróleo y gas, 
industria que se desplomó en el 
último año por la caída en los 
precios del petróleo. 

“La tasa de crecimiento hu-
biera sido menos modesta si no 
hubiéramos tenido a Pemex. Si 
borras a Tabasco y Campeche, 
el PIB hubiera sido más alto y 
en el sector industrial la tasa de 
crecimiento sería sólida. Pemex 
se ha convertido en un lastre para 
la economía mexicana”. 

Lo que ha sucedido en los últi-
mos años es que la manufactura 

aumentó de manera sostenida, 
mientras que Pemex ha caído, no 
solo en su producción petrolera, 
sino en los demás productos que 
fabrica en materia de petroquí-
mica, agregó quien fuera parte 
del equipo negociador del TLC. 

“Además, estados como Mi-
choacán o Guerrero, con pro-
blemas de inseguridad, también 
reportaron disminuciones en su 
PIB en el primer trimestre de 
año, por la situación de peligro 
que se vive”, agregó. 

En el caso de Chiapas, su pro-
ducción está muy atada a la 
cantidad de lluvia que reciba 
para las plantas hidroeléctricas, 
además de estar más aislada en 
cuanto inversión para otro tipo 
de industrias. m


