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En dias recientes, la calificadora
: Standard & Poor’s redujo la cali-

pec s

! perspectiva negativa, que aunque
: yase esperaba desde hace tiempo
! sicausounimpacto en los dife-

: rentes mercados financieros. Por

! ejemplo, destacan el deterioro del
: tipo de cambio del realy de latasa
! deinterés, ademas de que el go-

: bierno anuncié que pospuso una

i colocacion de deuda que estaba

: proxima a realizar. Para el presen-
! te afo se espera que esa economia
: tenga una caida del 3%, un déficit
i fiscal cercano al 7% y una infla-

i ciondel 10% con tasas de interés

i del 15%.

ficacion soberana de Brasil en un
escalon, para situarla en BB+ con

Esto se suma a la reduccion que

. yale habia hecho la calificadora
: Moody’s unos dias antes, aunque
i la situo en un escalon superior.

.Coémo afecta a México la
- menor calificacion de Brasil?

Por su parte, Fitch tiene a Brasil
en una calificacion que esta toda-

i via con grado de inversién, pero

con una perspectiva negativa, lo
que significa que le bajara la ca-
lificacion en el mediano plazo, si
continia el mismo escenario.
Aunque parece que una reduc-
cion de un nivel no es muy fuerte,
existe el problema de que que-
da por debajo del minimo que se
necesita para ser considerado
como grado de inversion, que-
dando en el denominado grado
“basura” o especulativo. Es con-

i veniente recordar que la mayoria

de los grandes fondos de inver-
siony de pensiones solo pueden
poseer instrumentos de deuda
que estén calificados por arriba
de este nivel, esto es con grado de
inversion. Como resultado de esta
baja se realizara la venta de estos
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instrumentos lo cual reducira el
precio de estos bonos, lo que es
equivalente a tasas de interés mas
elevadas, sobre todo las de largo
plazo.

Como las grandes empresasy
fondos de inversion global toman
sus decisiones por zonas geo-
graficas del mundo, la baja de la
calificacion de Brasil reduce las
opciones de inversion que pueden
realizar en Latinoameérica, ya que
son muy pocos los paises que to-
davia tienen grado de inversion,
como son Peri, Panama, Colom-
bia, Chile o México. Pero como
podra verse el tamafio de estas
economias, con excepcion de
nuestro pais, son muy inferiores
a la magnitud que tiene el gigan-
te sudamericano. Es por lo mis-
mo que estos inversionistas estan
viendo con gran cuidado e interés
la posibilidad de incrementar sus
inversiones en nuestro pais, para
asi mantener sus recursos en esta
parte del continente. Hay que des-
tacar que la calificacion de Meéxi-
co se encuentra tres niveles por

arriba de la brasilefia.

Sin embargo, en semanas pasa-

: das Moody’s puso la calificacién

i de Pemex en revision para una re-
i duccion, lo cualha hecho temera
! los mercados que esta baja pudie-
i raimpactar a la calificacion sobe-
! rana.

Es por lo anterior que el presu-

: puesto del sector piiblico para

i 2016 sera analizado con gran cui-
i dado, tanto por parte de las ca-

i lificadoras de credito como por

i los inversionistas interesados en

i modificar sus portafolios. Dos te-

i mas que serdn relevantes sera la

i capacidad de lograr elevar el cre-

: cimiento econémico y el compor-

! tamiento esperado de la deuda

: publica, sobre todo por su fuerte

i incremento en los pasados afos.

: Sise percibe que se mantendrala

i estabilidad macroeconomica en

: el futuro, con mayor crecimiento

! econdmico, podria incrementarse
: lainversion extranjera en nuestro
i pais, pero esto depende mucho de
i lo que se acuerde en el Congreso

i enlas siguientes semanas.



