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2Y donde estd el dinero?

slaaneja confronta-

ciénentrelama-

croeconomiayla

microeconomia.

Desde las pro-

puestas del noruego Ragnar Frisch,
enlosanos 30, pasando por el bri-
tanico John Maynard Keynes, has-
talaactualidad.

En términos generales, lama-
croeconomia estudia el compor- .
tamiento de variables econémicas
que surgen a partir de otras varia-
bles. La produccién internade un
pais, 1a inflacion o el desempleo
son ejemplos de variables que se
consideran en estos estudios.

Lamicroeconomia, por su par-
te, analiza el comportamiento de
unidades economicas individua-
les. Profundiza en laeconomia del
individuo, de la familia, de laem-
presa odel mercado local.

Para ponerlamas facil. Enlas
ultimas décadas México ha puesto
especial acento enlamacroecono-
mia. Mantiene bajos niveles de infla-
cion, cifras de desempleo que estan
enla mediainternacional o altas
perspectivas en la exportacion, por
mencionar algunas variables.

Sinembargo, la economiainter-
na esta estancada. El jefe de familia
tiene cada dia mas problemas para
llevar los satisfactores elementales
asu hogar, como el alimento, el ves-
tido, lasalud o la educacion.

Efectivamente, la empresa califi-
cadora Fitch Ratings mantuvola per-
cepciénde “estable” para la condicion
crediticia del estado de Veracruz.

Esta empresa privada resaltd del
gobierno estatal el “fortalecimiento
dela flexibilidad financiera de los
ultimos dos anos” y “ladisminucion
significativa del pasivo nobancario”.

Menciona que el Plan de Ajus-
te Fiscal, asi comolas politicasde
fiscalizacion y derecaudacionle
permitieron al gobierno mejorar los
ingresos propios, mientras que se

logro contener el gasto operacional.

Loque también dice la califica-
dora, y poco o nada se menciono
enlaconferenciade prensalama-
nanadellunes, es que se senalan
como las limitantes mas importan-
tes del Estado la deuda y los pasi-
vos contingentes de pensiones.

“Los montos moderados de
apalancamientoy los niveles altos
deserviciodeladeuda presionan
de forma importantelas finanzas
estatales”, advierte el comunicado
delacalificadora.

Segun este analisis, el servicio
deladeuda(estoes,loqueel go-
bierno destina ano con ano para pa-
gar capital eintereses) es superior a
60 por cientodel flujo generado en
2014, loqueobliga aencender los
focos rojos, Fitch Ratings advier-
te: "De deteriorarse la flexibilidad
financiera, presionaria de formaim-
portante las finanzas estatales”.

Sobre el sistema de pensiones,
Fitch considera que, sibienconlas
reformasalalLey del IPElas apor-
taciones extraordinarias dismi-
nuiran, “también se incrementara
gradualmente la tasa de contribu-
ciones regulares del Estado. Por
ello la contingencia continuara
aunque a un nivel menor”.

Unelemento fundamental del
analisisrealizado por Fitch Ratings
alas finanzasde Veracruzestaenel
rubrode inversion publica. En el co-
municado se advierte que “el incre-
mentoen el endeudamientonoseha
reflejado totalmente en lainversion”.

ZY entonces?

(A donde se fue el dinéro que
nos hasido prestado?

Una parte, seguramente muy
importante, se fuearenegociar la
deuda misma.

Otra porcién, muy pequena, se
habra traducido en inversion.

¢Ylodemas? )

Ojala noslo expliquen con “da-
tos duros”.




