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Ven senales de
otra crislis, a siete

anos de Lehman
Brothers

Los bancos centrales del mundo
han tomado decisiones divergentes

© La desaceleracion
economica de China
es una de las
principales amenazas

CLARA ZEPEDA

clzepedai@elfinanciero. com. noc

A siete afiosde la quiebradelbanco
de inversidon estadounidense Leh-
man Brothers, provocada por los
créditos subprime, las distorsiones
econdmico-financieras generadas
desde entonces tienenestancadoel
crecimiento mundial y las sefiales
de una nueva crisishan comenza-
do recrudecerse, advirtieron es-
pecialistas.

Elmundose enfrenta a una com-
pleja encrucijada, ante el temor
de la desaceleracion econdmica
de China yel poder de la Reserva
Federal (Fed) de Estados Unidos
para apuntalar su economia.

Alberto Jones, presidente y
director general de Moody's de
Meéxico, anticipd que el elevado
nerviosismo que hay en los mer-
cados financieros y los diferentes
actuares de los bancos centrales
han provocado distorsiones en el
sistema cambiario ¥ son un estor-
boparala recuperacion econémi-
ca mundial.

“Esto perjudica mucho la posibi-
lidad de planear, de llevar acabo
inversiones en el sector real; tie-
nes porun lado gobiernos que van
aentrar ala restriccion de politica
monetaria (Estados Unidos e In-
glaterra) y otros que apenas estian
entrando comoEuropa, Chinay Ja-
pon, lo que generauna distorsion
importante en los mercadosyeso
apunta a una mayor apreciaciéon
del dolar porque algunos bancos

centrales, conla finalidad de pro-
teger a sus monedas, estan ven-
diendo reservas”, detalla Jones.

Felix Boni, director de Analisis
de HR Ratings, reconocio que los
bancos centrales tuvieron éxito
enel 2008-2009 en limitar la cri-
sis, pero afirmé que atin no han
tenido éxito en estimular el cre-
cimiento. “Ahi el problema en el
mundo es que laeconomia requie-
re, mas que una mayor regulacion
o politica fiscal y monetaria, lo que
necesita es una serie de reformas
estructurales”.

TENSIONESSOCIALES
Ocho afioshan transcurrido desde
aquel 8 de agosto de 2007, cuando
BNP Paribas congeld tres fondos de
inversion, ante los problemas de
liquidez provocados por el sector
hipotecario de Estados Unidos, por
lo que laFed inyectdese mismo dia
100 mil millones de ddlares para
garantizarla liquidez del sistema
financiero. Este evento marco el
comienzo de unaescaladade situa-
ciones que culminaronen la caida
de Lehman Brothers. Sinembargo,
al no atender la crisis financiera
de manera adecuada -con politi-
cas monetaria, fiscal y publicas-,
la crisis social se ha recrudecido.

“Tenemos problemas estructura-
les globales para crecer de manera
sostenida; asi como problemas po-
liticos porque ahora con la caida
enlas tasas de crecimiento en mu-
chos paises hay mucha discusion
por laigualdad en la distribucién
del ingreso. Es necesario promo-
verel crecimiento,elingresoy los
bancoscentrales estdan limitados”,
advirtio Félix Bomni.

Marco Oviedo, Economista en

Inversion extranjera de cartera

Como parte de la gran liquidez que inyectaron los principales bancos centrales, economias
emergentes se vieron beneficiadas de importantes flujos de capital internacional, como México.

Sin embargo, la expectativa del comienzo de la normalizacion de politicas monetarias ha

quttacha el pie del acelerador de la inversion extranjera de cartera
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La historia.Asieteafiosde la
quiebrade Lehman Brothers,
laeconomia mundial vuelvea

enfrentarse a complejasencru-
cijadas.

Laincertidumbre. Los mercados
tienen dudas sobrela salud de
laeconomiadeEUylahabili-
dad de subanco central para
elevarlastasassin poneren
riesgoel crecimiento.

Elfuturo. Los lideres mundia-
leshan probado todo tipode
recetas conresultados parcia-
les, mientraslos precios del
petrdleosedesploman.

Jefe de Barclays de México anti-
cip6 que el crecimiento de China
se desacelerara a una tasa de 5.0
por ciento, por lo que Europa ten-
dra un relajamiento cuantitativo
mas agresivoy eleurollegaraauna
paridad uno a uno ante el délarel
proximo afio, todavez que lainfla-
cidn podria seguir incomodamente
baja. Dicho escenario provocaria
un efecto domind de bajo creci-
miento sobre paises emergentes.

Alfredo Coutifio, director
para Ameérica Latina de Moody’s
Analytics, recalcéla necesidad de
que los paisesemprendan cambios
estructurales, de lo contrario, el
mundoseguird entrampadoenun
bajo crecimiento, con mucha liqui-
dez por politicas monetarias que
no estan teniendo éxito.
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Politica monetaria en el mundo

Los bancos centrales del mundo manejan una politica monetaria dispar, aunque en su
mayoria tienen su instrumento monetario en minimos histdricos, como EU y México.

Pais Instrumento Nivel actual Ultimo cambio %Préximaiunta
Brasil @ Tasa de referencia 14.25 50 pb (jul 30) 21-oct
Estados Unidos Fondeo Fed 0.00-0.25 W 75 pb(dic 08) 17-sep
Reino Unido Tasa repo 0.50 W 50pb (mar 09) 06-oct
Eurozona ‘ Tasa refi 0.05 9 10pb (sept14) 22-oct
China 0: Tasa de préstamos 460 w 25pb(ago15) -
Japén (@) Tasarepo . 000-010 . g 10pbloctid) | 15sep
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