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Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica ' 71 7.0
son las economias emergentes mas
importantes del mundo.
De los BRICS, sélo India y Sudafrica 15 2-9 [21
tienen pronosticado crecer en el . ‘jl_l
2015, India presentard mejores ritmas 0.6 s ':. .
de crecimiente en su PIB para el 2015 . 01 s"‘;.l,f,-p"*' 0.7
y 2016, con lo que se convertird en -15 Yot
el nuevo gigante asidtico, de acuerdo 27
con datos de Banco Mundial
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TIENE US56,000 MILLONES EN BONOS "ESPECULATIVOS”™

Petrobras es el rey
de los bonos basura

Con la rebaja de S&P de la semana pasada, la firma se adjudic6 un deshonroso titulo

CROMISTA »

EL DETERIORO economico y po-
litico en Brasil que derivo en la re-
baja de la calificacion soberana
Standard and Poor’s (S&P) y co-
mo consecuencia, de Petrobras,
convirtio a la empresa estatal en
el emisor corporativo de grado es-
peculativo mas grande del mundo.
Siete meses después de que
Moody's tomara la delantera,
Standard & Poor’'s corond a la pe-
trolera como la reina del mercado
de bonos basura de 2,000 millo-
nes de dolares, a los que se suma-

ran ahora unos 56,000 millones

de dodlares de bonos en circulacion
que tiene la compania, segin con-
signo la agencia Bloomberg.

I — De esta manera, Petrobras su-
H‘_:“‘bras sl pera a Sprint, con base en Rio de
SPI'II'IL que detenta Janeiro, que detenta 31,000 millo-
31,000 millonesde nesdeddlaresenbonosyaPDVSA,
délaresen bonosy a que emitio 36,000 millones de do-
P lares en activos especulativos, de

POV q!'le b acuerdo a datos de Bloomberg.
36,000 I'I'II||0I'I-E-S de Pasar a grado especulativo tie-
doélares enactivos e gys costos, uno de ellos son las

especulativos ventas forzadas de parte de inver-

sores que utilizan indices de bo-
nos de grado de inversion como
los puntos de referencia de ren-
dimiento y los inversores institu-
cionales que tienen requisitos que
les prohiben la posesion de bonos
basura.

de dolares podrian salir de
Brasil por ventas forzadas.

Es por esto que podrian salir
de Brasil unos 3,600 millones de
dalares en ventas forzadas pro-
venientes de los bonos de Petro-
bras, como resultado de la rebaja
de la nota de la compaiiia, sostivo
€l analista de Citi Eric Ollum. Esto
por supuesto hara caer el preciode
los bonos y los rendimientos ha-
cia arriba, por lo que serd mas ca-
10 para Petrobras a pedir prestado.

El peso con el que debe lidiar
Petrobras con el recorte de su cali-
ficacion por dos agencias de riesgo
es probable que ademas descalifi-

que a la empresa de muchos in-
dices que requieren al menos dos
calificaciones de grado de inver-
sion. De hecho, Barclays ya nom-
bré a Petrobras como uno de los
créditos brasilenos que probable-
mente se baje de sus indices Glo-
bal y elUS Aggregate.

En tanto, la curva de deuda de
la compania se estuvo ampliando,
aunque fue poco afectada el jueves
pasado despues de la decision de
Standard & Poor’s en parte por-
que las cuentas high-grade estu-
vieron saliendo en el altimo mes.
Sin embargo, la calma no duro
mucho vy el viernes los bonos de
la petrolera con vencimiento en
2024 cayeron 3.41 por ciento.

“La desafortunada combina-
cion” del deterioro macroeco-
nomico brasileno que llevo auna
fuerte depreciacion del real bra-
sileno, la rebaja de la calificacion
crediticia soberana de Brasil y de
Petrobras, junto a una fuerte vo-
latilidad de los precios del crudo
fueron las razones por las que JP
Morgan decidié a rebajar las ac-
cionesde la petrolera.



