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il Roserto Gonzilez AMADOR m Podrian derivar en mayor volatilidad financiera interna, dice

Un incremento en las tasas de in-
terés, que encareceria el pago de
intereses de la deuda piblica, asi
COmMO una mayor contraccion en
la produccién petrolera, se man-
tienen como riesgos para el creci-
miento de la economia mexicana,
consideré la agencia calificadora
Fitch Ratings.

“Los riesgos para el creci-
miento prevalecen y podrian deri-
var de mayor volatilidad financie-
ra interna por el endurecimiento
de la politica monetaria de Esta-
dos Unidos, asi como de una con-
traccién superior en la produc-
cion petrolera y la falta de una
recuperacion material en la inver-
si6n vy la confianza™, afirmé.

Este jueves el Banco de la Re-
serva Federal (Fed) de Estados
Unidos anunciard si incrementa
su tasa de interés de referencia. El
Banco de México, que se mani-
festara el lunes sobre el nivel de
las tasas internas de interés, ha
mencionado que seguird los mo-
vimientos de su contraparte esta-
dunidense. Mayores tasas de inte-
rés, tanto externas como internas, -

Se mantienen los riesgos para la
economia mexicana, advierte Fitch

aumentan el costo de la deuda pi-
blica, que estd contratada en mo-
neda extranjera y, principalmente,
€N pesos.

En ese entorno, la reducida
base de ingresos del gobierno y la
alta dependencia, aunque en me-
nor proporcion que en otros afios,
de los recursos obtenidos por la
explotacion del petroleo son las
principales debilidades - estructu-
rales de las finanzas piblicas del
pais, apunté Fitch.

El crecimiento econémico de
Meéxico, dice Fitch, sigue como
limitacion para mejorar el perfil
crediticio del pais, esto es, para
que obtenga una calificacién mas
alta respecto de la capacidad de
pago de sus obligaciones. A me-
jor calificacion es menor el costo
al que un pais, o empresa, puede
obtener financiamiento.

“El crecimiento econdmico de
México continda limitando su
perfil crediticio, dado que perma-
nece relativamente débil en com-
paracion con sus pares y algunos
mercados emergentes m4is gran-
des”, afiadio la firma calificado-
ra. “ Ademis, la base de ingresos
reducida del gobierno, asi como
la alta dependencia, aunque me-
nor respecto a otros anos, de los
ingresos petroleros que presenta
el sector publico y las reservas
fiscales limitadas, son las princi-
pales debilidades estructurales en
las finanzas piblicas del pais™,
expuso.

En los primeros dos afios de la
actual administracion, el PIB cre-
cid a una tasa promedio anual de
1.75 por ciento. Para 2015 la Se-
cretaria de Hacienda prevé un
crecimiento de entre 2 y 2.8 por

ciento, menor al 3.7 por ciento
que habia estimado al inicio del
ejercicio.

Por la caida en el precio inter-
nacional del petréleo, que retro-
cedid 47 por ciento en el dltimo
afio, la participacién de los ingre-
sos petroleros en el total de ingre-
sos del gobiemo disminuyé de
314 por ciento en el tercer tri-
mestre de 2014 a 18.6 por ciento
en junio de este afio, dltima infor-
macion disponible de la Secreta-
ria de Hacienda.

La propuesta de presupuesto
para el proximo afio, que fue pre-
sentada por el Ejecutivo federal al
Congreso el martes de la semana
pasada, plantea disminuir el gasto
y seguir con la reduccion del dé-
ficit fiscal, pese a la presion sobre
los ingresos provenientes del pe-



