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La crisis de Brasil abre
opciones para Meéxico

Problemas del gigante de AL permitiran captar mas capital
Contraste entre ambos se agudizara por la situacion actual

RUBEN MIGUELES

—ruben.migueles@eluniversal com.mx

Lacrisisde Brasil puede abrir unaopor-
munidad para México en la medida que
las dos economias mds grandes de
Ameérica Latina compiten por los flujos
de capitales a nivel intermacional, en
un momento de fuerte volatilidad fi-
nanciera, advierten especialistas

Durante el ano pasado, Brasil con-
cenird 95 mil millones de ddlares por
concepto de inversion extranjera fi-
nanciera, mientras que México reporto
45 mil millones de dolares; sin embar-
g0, esta diferencia puede disminuir en
la medida que la crisis carioca se agu-
dice vy nuestro pais tienda a ser mas
atractivo para los grandes inversionis-
tas del exterior.

La reciente baja de calificacion de
Standard & Poor’s ala deuda brasilena,
la cual degrado a nivel especulativo,
significo un duro revés para los esfuer-
zosdel gobierno dela presidenta Dilma
Rousseff por recuperar laconfianzadel
mercado v sacar a la mayor economia
de America Latina de una recesion.

MNoobstante, paraque Brasil pierda el
grado de inversion se requiere que
otras calificadoras también recorten la
nota de sus titulos.

El grado de inversion permite a mu-
chos fondos intermacionales mantener
la deuda de ese pais en sus carteras, in-

vertir en sus instrumentos soberanos.
Pero si Brasil pierde el grado de inver-
sion, los fondos extranjeros deberan
dejar esos activos, lo que puede tener
un impacto negativo sobre ese pais,
agudizando la crisis que atraviesa,

“En ese contexto. para México puede
tener implicaciones positivas, va que
junto con Brasil son las dos economias
mis grandes de América Latina. Laba-
ja de calificacion de la deuda carioca
debe ayudar”, dijo Alexis Milo, econo-
mista en jefe de Deutsche Bank.

“Si nuestro principal comperidor de-
ja de verse atractivo bajo esa optica, lo
que podemos esperar es que muchos
de esos flujos que salen de Brasil ven-
gan a México, v eso apoyaria al tipo de
cambio, las tasas, en general las con-
diciones de estabilidad”, agregg.

Esto no solo puede hacer mas atrac-
tiva la inversion de cartera, sino tam-
bién la extranjera directa. El afio pasa-
do el flujo de inversion extranjera di-
recta dirigida a América Latina sumo
158 mil 803 millones de ddlares (12%
del total mundial), de los cuales, 62.5
mil millones los concentro Brasil y 22.8
mil millones Mexico.

La crisis brasilefia va a evidenciar
anunmasloscontrastesentre ambasna-
ciones, en términos de los fundamen-
tales macroeconomicos, con todo v la
situacion politica deteriorada en Mexi-
oo, “estamos mucho mejor que Brasil,

que tiene un problema no solo econo-
mico sino tambien politico, esto por los
problemas decormupcion y los bajos ni-
veles de popularidad del gobierno™
opind Alexis Milo,

“La crisis brasilefia tiene varias face-
tas. Desde luego paralaregion de Amé-
rica del Sur es una mala noticia debido
aque muchos de los paises de la rezion
comercian con Brasil, que estd per-
diendoritmo. Vaaseguiren tertenone-
gativo por un rato afectard la economia
de la zona”, explicd Mario Correa, eco-
nomista en jefe de Scotiabank,

El experto reconocio que la actual
coyuniura brasilefia representa una
oportunidad para México, pues ade-
mds, este pais tiene fundamentos ma-
croeconomicos mejores que los de
otras naciones, “lo que lo vuelve mas
atractivo que ofros emergentes .

Comento que lo que ha hecho bien
Mexico es asegurar la estabilidad ma-
croeconomica, es decir, tener niveles
sostenibles, cerca del equilibrio de las
principales variables macroecondmi-
cas, inflacion bajo control, lo que per-
mite tener tasas de interes bajas y ho-
rizontes de planeacion mas largos.

“Por el contrario, el problema con
Brasil, es que han descuidado la parte
fiscal, su nivel de deuda, de alguna for-
ma se acabo el impulso que en un mo-
mento tuvieron con sus reformas es-
tructurales”, advirtic. e
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