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Volatilidad en los
mercados seguira
otros tres meses

© Fed aplaza alza de tasas por el contexto externo
® El peso cerro por debajo de las 17 unidades ayer

Efectos financieros
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La Reserva Federal (Fed) de Estados
Unidos resolvid que la condiciones
actuales de su economia v los ricsgos
externos a los que estd expuesta, no
som convenientes paragueel costo del
dinero, medido a oaves de la tasa de
interés, sea mds elevado,

Sibien la decision continuardsumi-
nistrando de liquidez al mundo, tam-
bién extenderd la agonia en los mer-
cados financieros al menosun trimes-
lre mas, puestogue las apuestasahora
apuntan a que el alza en las tasas se
realice en diciembre préximo.

La Fed decidid mantener en mini-
mos histdricos su tasa de referencia,
en un rango que va de 0% a 0.25%
anual, rendimiento que viene ofre-
ciendo desde finales de 2008,

“La actividad econdmica [de Esta-
dos Unidos] se estd expandiendoaun
ritmo moderadao”, refterd en su comu-
nicado, en el que agregd que “los re-
cientes acontecimientos econamicos
y financieros globales pueden frenar
un poco la actividad econdmica v po-
ner presion a la baja sobre la inflacion
a corto plazo”.

De acuerde con Alfredo Coutifio,
director para America Latina de Moo-

“Los acontecimientos
economicos y financieros
globales pueden frenar
un poco la actividad
economica y poner
presion a la baja sobre la
inflacion a corto plazo”

COMUNICADO DE LA FED
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dy's Analytics, la decisidn de la Fed
prolongard la agonia de los mercados,
pues continuara la incertidumbre en
tormo al momento en que comenzara
a retirar el estimulo.

Ayer, lnego de que laFed liberarasu
anuncio, ala 13:00 horas, €l precio del
ddlar en México caia rapidamente 30
centavos con relacion al cierre del
migrcoles, para venderse en 16.70 pe-
505 en ventanillas de Banamex.

Pero durd poco tiempo en dicho ni-
vel, porque pasadas las 14:00 horas, el
ddlar recobrd gran parte de la baja, al
repuntar 20 centavos para finalizaren
16.90 pesos, Aun asi esla primera vez
fque concluye en menos de 17 unida-
des desde el 19 de agosto.

“El amansamiento de las aguas fi-
nancieras en México v 1a apreciacidn
del peso es wlalmente wansitorio y

durard solo unos dias, porque no hay
ningiin factor estructural que lo sos-
tenga”, opind Coutinoe, quien conside-
16 que las presiones pueden mandar
al dalar nuevamente a 17.50 unidades
al menudeo.

Ayer, la bolsa de Nueva York acabd
con resultados mixtos, pese a lograr
ganancias generalizadas en la prime-
ra horadespugsde conocer el anuncio
del banco central estadounidense. El
Do Jomes acabo perdiendo 0.39% a
16 mil 675 puntos, tras llegar a ganar
hasta 1.16% en operaciones del dia.

En México, el principal indice bur-
satil finalizd ganando 1.20% a 43 mil
79 unidades, aungue llegd a repuntar
L86% en momentos de la sesidn.

Ademds de Coutifio, analistas de
Deutsche Bank, Banorte, CI Banco,
Multiva, Vector ¢ IMEF coincidieron
en que los mercados tendran un res-
piro temporal en los siguientes dias
por la decision de la Fed, pero reco-
nocieron que la incertidumbre mun-
dial se prolongard.

Pese a dejar sin cambios sus Lasas,
el Comité de laFed elevd surango pre-
visto de crecimiento econdmico para
esle afio, de 1L.8%-2.0%, a 20%-2.3%,
aungue recortd sus prondsticos para
2016 v 2017,
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Banxico seguiraala
Fed y no subira tasas

@ Aguardara a que economia real se recupere mas: analistas
@ Anticipan que habra subastas de dolares hasta octubre
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El Bancode Mexico (Banxico), al igual
que la Reserva Federal (Fed), desistira
el proximolunes deincrementar lata-
sa de interds de referencia, que man-
tiene en minimos sin precedentes de
3% anual desde junio de 2004, de
acuerdo con analistas consultados
por EL UNTVERSAL.

Fl lunes 21 de septiembre, la insti-
tucion que comanda Agustin Cars-
tens tene calendarizado su prosimo
anuncio de politica monetaria.

Para Luis Adridan Mufiiz, subdirec-
tor de andlisis economico de Vector,
Banxico nosubird sus tasas de interes
este lunes, pussto que la decision del
banco central estadounidense le dio
margen a Banxico para mantenerlas
bajas v permitir que la economia real
SE TECUPETE U POCD s,

“FlI hecho de que Banico no lenga
que restringir actualmente su politica
monetaria implica no estarle metien-
doun costo a la economia real en er-
mines de crecimiento, que dadas sus
condiciones internas no lo amerita”,
oping el analista,

Algjandro Cervantes, economista
senior de Banote, coincide en que
Banxico desistira de elevar sus tasas
de interes el lunes, pero ve probable
que si 1o haga el 29 de octubre, fecha
de su siguiente anuncio

Expuso que lo anterior seria comao
medida preventiva, en caso de que el
tipo de cambio sufra una deprecia-
cion desordenada entre la junta del
proximo lunesy lasiguiente de finales
de octubre, “Probablemente el banco
central mexicano ya tendria desoon-
tando el inicio del ciclo alcista de las
tasas de interés en diciembre en Es-
tados Unidos”, afiadid,

Cervantes estima que la Comision
deCambios, conformada por laSecre-
taria de Hacienda v Banxico, aplace
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El proximo lunes 21 de septiembre el Banco de México realizara su anuncio
de politica monetaria, v segim expertos se descarta un auwmento en tasas.
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LUIS ADRIAN MUORIZ
Subdirector de Analisis de Wector

ALEXIS MILO
Economista en jefe de Deutsche Bank
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hacia octubre las subastas de dolares,
para suministrar lguidez al mercado
cambiario,

Alexis Milo, economistaen jefe para
Mexico de Deutsche Bank, espera
tammbien que la autoridad mexicana
mantenga en 3% anual el costo del di-
nergen México ensu anuncio de este

Tunes, dadas las condiciones actuales
de inflacion en el pais,

Milo considerd, sin embargo, gue si
el tipo de cambio 52 mantiene en ni-
veles elevados v los mecanismos de
ventas de dolares caducan el prosimo
30 de septiembre, es probable que
Banxico se vea en la necesidad de su-
bir las rasas de interds,

"5 las autoridades permiten gue
caduguen los mecanismos de inter-
vencion sin subir las tasas de interés,
es posible que el peso pienda mas te-
rreno frente al dolar”, considero.

Riesgos por inflacién, De acuerdo
con Mario Correa, economista en jefe
para Mexico de Scotiabank, la deci-
siom gue tomod ayer la Reserva Federal
de Fstados Unidos aumenta conside-
rablemente la probabilidad de gque
Banxico mantenga sus tasas donde
estan este lunes,

Mo obstante, reconocio que si laau-
toridad monetaria mesicana se tarda
en subir las tasas hay riesgos impor-
tantes de que las expectativas de in-
flacion se vean afectadas, @
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