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SE ALEJAN

En espera de que la Reserva Federal de Estados Unidos dé inicio con el ciclo de alza en tasas, los inversionistas han
comenzado a mover sus capitales, sacdndolos de las economias emergentes, como la mexicana
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DEJAN ECONOMIAS EMERGENTES

Se acelera la salida
de capitales: IIF

Entre agosto y septiembre, el periodo mas largo de fugas desde el 2013

Yolanda Morales
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tivado el ajuste de los tipos de cambio y es lo que
hemos visto. En el caso del peso mexicano ha ha-

EN LOS 35 dias ubicados entre el 12
de agosto v el 15 de septiembre, se

registro el periodo mas largo de sali-
das de capital de mercados emergen-
tes, desde el taper tantrum/berrinche
de los mercados, del 2013, registro
el Instituto Internacional de Finan-
zas (IIF).

En su reporte mensual, el IIF flows
alert/ alerta de flujos del IIF, explica
que apenas este jueves 18 y el vier-
nes 19 se registraron flujos positivos
de inversion de portafolio hacia mer-
cados emergentes.

La entidad documenta retornos
aproximados a los 40,000 millones
de dolares, que comenzaron en agos—
to 12, tras la devaluacion del yuan.

Este flujo estimado de capitales,
o “ajuste de portafolios” como lo ha
llamado el Banco de México, repre-
senta 80% de la magnitud observa-
da en el episodio del 2013, afirma el
instituto.

El taper tantrum es como se iden-
tifica enel mercado al periodo de vo-
latilidad y salida de capitales que se
presento en el verano del 2013, tras
anunciar la Reserva Federal que co-
menzaria a analizar estrategias de
salida a sus politicas acomodati-
cias. Segun el IIF, aquel periodo de
retornos tuvo una duracion de 36
dias, conuna magnitud mayor ala
reciente.

TAMBIEN SALIERON DE MEXICO

En la alerta del IIF, el responsable del
analisis, Robert Koepke, estimo que
esta tendencia de los inversionistas

bido cierto ajuste al alza reflejando también el
ajuste de Estados Unidos, pero ha sido menor al

de otras divisas”.

Agustin Carstens, gobernador del Banco de México.

fue impulsada por la situacion de la
economia de China y el temor por la
subida de tasasde la Fed.

En el documento no viene un de-
talle por paises. Sin embargo, inclu-
ye alas siete economias que divulgan
dianiamente sus flujos de capitales.

Este es el primer reporte del afio
donde no esta explicitamente refe-
rido Meéxico, que sin embargo des-
de diciembre pasado fue identificado
en el mismo informe comouno de los
paises oportunos en ladivulgacion de
suinformacion.

En linea con lo reportado por el
IIF, el gobernador del Banco de Me-
xico, Agustin Carstens, reconocic en
wverano que la expectativa de aumen-
tos en la tasa de interés de Estados
Unidos “ha motivado un cambio en
la composicion de capitales™ en Me-
xico. Preciso que “si salieron —in-
versiones— de Cetes, pero en los ins-
trumentos el mediano y largo plazo
se han mantenido.”

“Las condiciones monetarias ex—
ternas han motivado el ajuste de los
tipos de cambio vy es lo que hemos
visto. En el caso del peso mexica-
no ha habido cierto ajuste al alza, re-
flejando también el ajuste de Esta-

dos Unidos, pero hasido menor al de
otrasdivisas”, refirio.

Y el propio banco central lo con-
firmo en su reporte de la balanza de
pagos al primer semestre, donde
preciso que la depreciacion del peso
mexicano resulta de “unamayor de-
manda por coberturas cambiariasen
los mercados de derivados”.

LIMITADO... POR AHORA

De acuerdo con el economista en
jefe del IIF, Charles Collyns, a pe-
sar de que el impacto sobre los mer-
cados emergentes ha sido bastante
diferenciado y limitado, “nuestros
datos muestran que el efecto de
las salidas de capital es mas bien
extendido”.

Este nuevo sistema de alerta tem-
prana de flujos de capital sebasaen la
difusion diaria que fluye en determi-
nados mercados emergentes.

ELIIF esla mayor asociacion inter—
nacional de instituciones financieras
de operacion global. Entre sus miem-
bros se encuentran el Banco de Irak,
BBVA, aseguradoras como MetLife y
calificadoras como Moody's Inves-
tors Service.
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