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(PEMEX) ASIGNA MOODY'S "A3" A CEBURES
CON CLAVE 15Y 15U

MEXICO, Infosel, septiembre. 21.- Moody's de México asigné la calificacion de "A3" a escala
global moneda local y de "Aaa.mx" en escala nacional a los certificados bursétiles senior
quirografarios (CEBURES) con clave PEMEX 15 y PEMEX 15U de Petr6leos Mexicanos
(Pemex).

De acuerdo con un documento emitido por la calificadora a través de la Bolsa mexicana de Valores (BMV),
Pemex también planea lanzar notas adicionales a los CEBURES senior quirografarios con clave PEMEX 14-
2 con calificacion A3 a nivel global y Aaa.mx a escala nacional.

En ese sentido apunt6 que las adiciones no afectan las calificaciones existentes, y que las tres emisiones
acumularan monto maximo de hasta 15 mil millones de pesos (mdp). Sin embargo, record6 que la
perspectiva de las calificaciones esta en revision a la baja.

Explicé que la revision a la baja de las calificaciones actuales de PEMEX, que terminara en 90 dias contando
a partir del pasado 25 de agosto, se lleva a cabo por la expectativa de que los precios del petréleo
continuaran a la abaja, lo que reducira aiin mas la generacion de flujo de efectivo de la petrolera,
provocando que incremente el apalancamiento del balance general por varios afos.

Asimismo, recordd que ante la caida de los precios del petréleo en un 60% la empresa podria tener
necesidades de endeudamiento mayores para financiar el flujo de efectivo libre negativo en relacién al afio
pasado, a no ser que el Gobierno provea importantes inyecciones de capital o reduzca la carga fiscal y
derechos de manera significativa.

Finalmente, afiadio que se espera que las necesidades de endeudamiento de Pemex sean mucho mayores
en 2016 y 2017, propiciando un incremento en los saldos de deuda muy por arriba de los niveles histéricos
en tiempos en los que la produccién se encuentra estancada y la rentabilidad y el flujo de efectivo estan muy
débiles



