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Caida contrael dolar

El real brasileno se
acerco a una frac-
cion de su nivel
minimo histérico
el lunes a medida
que los inversionistas se preocuparon
por la creciente recesion en la mayor
economia de Ameérica Latina v las
perspectivas de China.

La moneda se cotizaba a 3.9901
por dolar, una depreciaciondel 1.13
por ciento desde su cierre el viernes
vV mMuy cercana a suminimo historico
intradia de 4.014 reales en octubre
de 2002,

“Todo esto se debe a China —el
principal socio exportador de Brasil™,
dijo Neil Shearing de Capital Eco-
nomics, una firma de investigacidén
independiente. “Si China tiene una
contraccion econdmica bruscay los
precios de los productos basicoscaen
aunmas, entonces creo que cualquier

cosa puede suceder” con el futuro
delreal.

Las preocupaciones
por la creciente
recesiony las
perspectivas de China
afectan al real

Aunque dijo que su consultoria
no esperaba contraccion economica
bruscaen China, el pesimismo porel
real brasilefio aumentadespuésde la
rebaja de la calificacion crediticia del
pais por parte de Standard & Poor'sa
inicios de este mes.

El zobierno de la presidenta Dilma
Rousseff ha estado dando marcha
atras en cuanto a los objetivos para
controlar un creciente déficit presu-
puestal con un aumento de la rece-
s10n que reduce sus ingresos tributa-
riosy conuncongresorebelde quese
rehisa a cooperar con el programa
hscal de la Sra. Rousseff.

La altimavez queelreal estuvo tan
débil fue cuando el mentor de la Sra.
Rousseff v ex presidente, Luiz Indcio
Lula da Silva, estaba a punto de ocu-
parelcargo.

Enese momento, los mercados te-
mian que el exalborotador sindica-
lista descartaria las politicas econo-
micas ortodoxas implementadas por
su predecesor, Fernando Henrique
Cardoso,eimplementaria un progra-
ma populista.

Sinembargo, el Sr. Lula da Silva se
convirtidoen un favorito de los mer-
cados durante su mandato de ocho
afios que comenzden el ano 2003,

Mantuvo las politicas econdmicas
delSr. Cardoso, las cuales incluian un
tipo de cambio flotante, control de la
inflacion v responsabilidad fiscal, v
tuvo ayudadel rapido crecimiento de
lademanda china de productos basi-
cos brasilenos duranteesadécada.
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cercano a minimo
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- por China

Porotraparte, laSra. Rousseff, quien
ocupo el cargoen 2011, llegé en mo-
mentos en que comenzaba la desace-
leracion de los mercadosemergentesy
se embarcoenun prolongadoestimulo
hscaly controles de precios que fueron
criticados por los mercados por no ser
favorables alas inversiones,

Ahora que se habla cada vez mas en
el congreso de juicio politico, se espera
que la Sra. Rousseff presente esta se-
mana unnuevo gabinete que intentara
distribuir el poder de forma mas equi-
rativa entre sus socios de coaliciény
mitigar lacreciente oposicionentre los
legisladores.

En una nota de investigacidn, Eu-
rasia Group dijo que aunque la reor-
ganizacion podria aliviar tempo-
ralmente las peticiones de juicio
politico, no ayudaria
mucho avencerenel
congreso a aquellos que
se oponen al programa de
ajuste fiscal.

v Sinembargo, el Sr. Shea-
ring cuestiono si al cambio
de 4 reales por délar, la mo-
neda podria debilitarse mu-
cho mas, salvo que ocurra una
desaceleracion mas brusca de lo
esperado en China.
Las exportaciones brasilenas
estan comenzando a ser mas
competitivas a este nivel v la in-
dustria del pais va esta mas ca-
pacitada para competir con las
@ Importaciones.
“Pienso que el real ofrece in-
dicios de esperanza”, dijo, sin
embargo, anadidque la descon-
fianza fuertemente negativa
@ del mercado podria debilitarlo
aun mas a pesar de que los fun-
damentosestin mejorando.



