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Observa Fitch deterioro en ahorro
interno de Baja California
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Observa Fitch deterioro en ahorro interno
de Baja California

s La entidad registra uno de los menores porcentajes con respecto a los ingresos fiscales

ordinarios

Por Luis Levar

Deuda ( IFOs - 2014
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a agencia calificadora Fitch dio

L a conocer un reporte especial,

acerca del compartamiento de

las wvariables principales que consi-

dera al analizar el riesgo crediticio de

los estados mexicanas, las cuales in-

cluyen ingreso, gasto, inversion, fle-

wibilidad financiera, endeudamienta,

spstenibilidad v otros pasivos no
bancarios o circulantes.

En este sentido, Fitch comenta revela
gue al analizarlas, "se observa un de-
terioro gradual en la generacion de
ahorra interno (flujo libre para servir
deuda o realizar inversion) de los
estados calificados con AAmMex)",

Ahorro Interno
HFOs
GEF

entre los cuales se encuentra Baja
California.

La agencia agrega que si bien ello no
se ha traducido en niveles de deuda
mayores, si ha repercutido en por-
centajes de inversion bajos respecto
al gasto total.

Al abundar en su analisis refiere
gue en los Estados Calificados con
AAlmex) que incluyen a BC. "el cre-
cimiento alto del gasto operacional
(G0 en estos estados se reflejo en
una disminucian gradual de la ge-
neracion de ahorro interno (Al y
una tendencia creciente del pasivo
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circulante en los ultimos 4 anos; aun-
que se mantuvo una rotacién menor
tanto a 30 dias como a los niveles de
efectivo en 2014.

“No obstante, la deuda de largo
plazo respecto a los ingresos fis-
cales ordinarios (IFOs) se mostrd
decreciente. Ademads, el servicio de
la deuda represento 181% del Al en
2014, A su vez, el manejo conserva-
dor de la deuda se ha traducido en
porcentajes de inversion bajos res-
pecto al gasto total" y subraya que
“la recuperacion observada en 2014
se debio a una captacion mayor de
recursos federales etiquetados para
gasto de capital”.

Asimismo, la agencia es enfatica al
referir que persiste dependencia alta
de los ingresos federales y estable-
ce que “el GEF siguid presentando
una autonomia financiera muy baja,
puesto que los ingresos federales
representaron 91.2% de los ingresos
totales y 75.6% de los IFOs en 2014.
Ademas, la inversion etiguetada co-
rrespondio a 60.9% de la inversion
total,

A nivel general indica que en 28 de
los 30 estados mexicanos calificados
por Fitch, la deuda de largo plazo con
respecto a los ingresos disponibles
sigue en un rango entre bajo (menor
a 0.5 veces) y moderado (inferior a
1.0 veces), "Aunque no se handado a

conocer los criterlos para identificar
los rangos de cada nivel, la agencia
estima gue la mayoria de los estados
esté en un nivel de endeudamiento
estable, segun el sistema de alertas
contemplado en la iniciativa de Ley
de Disciplina Financlera. Las abliga-
ciones que considera dicha inicia-
tiva no contemplan un limite de los
ingresos de libre disposicion gue
pueden destinarse a cubrir gasto
operacional, por 1o gue no necesa-
riamente mejorarian los niveles de
ahorro interno e inversion tras su
aprobacian™

Retomandao la situacian de Baja Ca-
lifornia, de acuerdo con los datos
de Ficth, el ahorro interno como
proporcian de los ingresos fiscales
ordinarios (IFO%)es uno de los mas
bajos del pais con el 2.4 por ciento,
en tanto que la deuda coma pro-
porcion de los IFOS es del 043 por
ciento, lo gue ubica a la entidad en el
nivel intermedio.

Cabe recordar que en el mas reciente
reporte de calificacidn de Fitch para
el Estado sefiald que "en 2014 el gas-
to operacional (GO crecio a una tasa
inferior que |la captacidn de ingresos
disponibles; por lo que el ahorro
interno CAl) pasa a 479 millones de
pesos desde 238 millones de pesos
en 2013; sin embargo, Fitch conside-

Ahorro Interno / IFOs - 2014
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ra gue el indicador en proporcion a
los IFOs (de 2.4%) continua siendo
bajo considerando la  flexibilidad
financiera de la entidad y sus com-
promizos financieros pactados. Ante
el aumento en presiones dentro de
su gasto operativo vy de mantenerse
la tendencia observada a junio de
25 en el crecimiento superior del
GO al de las IFOs, se prayecta gque
el margen de flexibilidad financiera
continuara bajo al cierre de 20015",
por logue Fitch dard seguimienta al
desempeno financiero de la entidad.

Asl las cosas, el manejo de las fi-
nanzas Yy una estrategia economi-

Balance Primario
{ Ingresos Totales
GEF

ca del Estado estardn sometidos
nuevamente a una dura prueba el
afo proaximo. Segln el gobernador
Francisco Vega habra un recarte del
33 por ciento en el presupuesto para
infraestructura v desde su optica el
multicitado esquema de asociacio-
nes publico privadas es su apuesta,
pero soslayo gue la construccian pri-
vada lleva hundida nueve afos y que
no es precisamente ahi donde esta
el capital entre los constructores
del Estado, a menos gue vaya darles
la espalda para traer a los foraneos.
Veremos si no continda dando ban-
dazos como ha hecho durante casi
dos anos.
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