Las economlas de los BRICS viven realidades diferentes

INDIA SE FORTAlECE

Mientras Nueva Delhi esta llamada a ser uno de
los motores de [a economia mundial, Brasilia y
Moscii se encuentran sumidas en la recesion; el
modelo de Pekin da signos de desgaste y
Johannesburgo sufre los estragos de la caida de
los precios de las materias primas.

48

ace apenas tres aios, cuando las na-
ciones mas industrializadas del orbe
permanecian sumidas en la recesion
0 con crecimientos raquiticos como conse-
cuencia de la crisis financiera desatada en 2008
en Estados Unidos, los llarmados paises Brics
(Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica) apor-
taron mas 50% del crecimiento global,
frente a 9% srupo de los Siete (G-7, inte-
grado por Estados Unidos, Canada, Alemania,
Japon, ltalia, Francia y Reino Unido).
Pero los BRICS comenzaron a ser victimas

de su propio éxito, subrayan especialistas, y su




cada vez mayor presencia e importancia en

organismos como la Organizacion Muncdial
de Comercio (0MC), el Banco Mundial (snm),
el Fondo Monetario Internacional (i) v el
G-20 se tornd en una grave incapacidad para
negociar, al sobredimensionar ellos mismos,
aseguran, tanto su propio poderfo como su
verdadero potencial.

Lo anterior queda de manifiesto en datos
delmvii: en conjunto las naciones BRICS produ-
cen 23% del pis mundial, 17% del comercio
internacional (mayormente concentrado en
China), dan cobijo a 40% de la poblacion del
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planetay ocupan 27% del territorio, pero alojan
acasila mitad de los mas pobres del orbe (casi

mil 700 millones de individuos).

En 2001, Jim O"Neill, ex presidente de la firma
financiera Coldman Sachs (entonees el mas
importante banco de inversion mundial), es-
cribié un ensayo titulado Building better global
economic brics (Construyendo mejores ladrillos
econdnicos globales), haciendo un juego de
palabras entre el acrénimo originado con las
iniciales de Brasil, Rusia, India y China, y el
vocablo inglés brick, que significa ladrillo.
Conello puso de relieve la importancia eco-
nomica que enun futuro astumirfan Brasil, Rusia,
Indiay China (Sudifricase unié al grupoen 2011,

conlo que la sigla se transformé en BRICS), pero

después deapuntalar el crecimiento mundial en
los anos mis dlgidos de la crisis global ms im-
portante en casi un siglo, las economias de los
BRICS enfrentan realidades diferentes.

Mientras sus socios BRICS luchan por evitar
o salir del crecimiento mediocre de sus eco-
nomias o incluso de la recesion, en los iltimos
anos India ha registrado un insospechado di-
NAIMISmO.

Iin contraste, Brasil y Rusia estin sumidos
enlarecesion: el modelo de China da cadavez
mis senales de agotamiento, en tanto la eco-
nomia de Sudifricano crece enlos indices que
necesita tras la caida de los precios de las ma-

lerias primas.

Fspecialistas como Kunal Kundu, economista
en el banco Société Générale de Bangalore,
asegura que India se encamina a convertirse
en el miembro del ¢-20 con el indice maés alto

de crecimiento —en torno de 7% anual —
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una situacion financiera reforzada gracias al
bajo precio del petréleo.

Por su parte, la entidad financiera nortea-
mericana Morgan Stanley destaca que contra-
rio a los signos de desaceleracién que pueden
observarse en Brasil, Rusia, China y Sudafrica,
India retoma el camino del crecimiento soste-
nido: después de registrar un incremento del
PiB de 5.4% en 2012, un ano después escal6 a
6.9%; en 2014 aleanzo 7.4%, y el Banco Mun-
dial espera que registre 7.5 y 7.9% en 2015 y
2016, respectivamente.

Asimismo, tras los cambios politicos pro-
ducidos en el pais con el mayor apoyo ciuda-
dano de las dltimas tres décadas, detalla el
organismo, las previsiones apuntan a que este
ano serd el mejor mercado de inversion con
un incremento de 17 por ciento,

Goldman Sachs, por su parte, recuerda
que mientras el P8 de India en 2012 era de 1.64
billones de délares, en 2050 se acercari a los
25 billones v ascenderd del puesto diez al tres

en el ranking mundial.

In cambio, tan solo enun lustro Brasil paso de
ser “el gigante emergente” que maravillé al
mundo con un espectacular crecimiento de
7.5% del v en 2010 impulsado por el boom de
los precios de los commadities v programas
sociales del gobiermo de Luiz Indcio Lula da
Silva que permitieron sacar de la pobreza a
més de 40 millones de personas, a un pais que
enlos tres afios subsiguientes consiguio magros
avances y que desde el segundo trimestre de
este ano estd sumido en una recesion que Stan-
dard & Poor's (s&r) estima lo llevard a una
contraccion de 2.3% del pii este afio, recesion
que se extendera durante todo 2016,

Si esto se confirma, Brasil enfrentara su

peor crisis en los ultimos 85 afios, va que la
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dltima vez en que la economia se contrajo dos
anos seguidos fue en 1930-1931.

Como producto de lo anterior, s&p decidio
rebajar la calificacion de la deuda soberana de
Brasil a la categoria “basura”, que segiin ana-
listas empeorard la actual recesion econdmica,
acelerard atin mds la inflacién (por ahora casi
de 10%) y el desempleo y encarecerd el costo
del endendamiento.

[l primer dia de este ario, al tomar posesion
para un nuevo mandato como presidenta de
Brasil, Dilma Rousseff prometia investigar “con
rigor” la corrupeion en la estatal Petrobras y
anunci6 medidas de ajuste para reactivar el
crecimiento econdmico sin afectar los progra-
mas sociales para los més pobres.

Pero a casi diez meses desde entonces, a
menos de un afio de acoger los Juegos Olim-
picos y con una moneda (el real) que se ha
devaluado mis de 32% en lo que va de 2015
(se cotiza en mds de cuatro unidades por délar,
¢l menor valor desde su entrada en vigor, en
1994), Rousseff enfrenta un creciente descon-
tento social.

De hecho, es la presidenta de Brasil mds
impopular desde el fin de la dictadura, hace
30 afios: mientras su aceplacion no rebasa 9%,
¢l rechazo a su gobierno se elevaa 71%, segiin
un sondeo de la encuestadora Datafolha di-
fundido a principios de agosto.

Ademis, la oposicion pide juicio politico
contra ella, en tanto el Congreso cuestiona su
crucial plan de austeridad. Sin duda, un com-
plejo coctel que llena de nubarrones el futuro

inmediato de la economia mds grande de
Latinoamérica.

Conforme han caido los precios de los ener-
aéticos, Rusia ha ido resintiendo la desacele-
racién, debido a que es uno de los mayores
productores de petréleo y gas natural del
mundo (sus exportaciones en 2013 hacia
Furopa sumaron 350 mil millones de
dolares).
Alrededor de la mitad de los
Ngresos ptiblicos rusos provienen
delas exportaciones de tales energéticos, pero
los precios del petrdleo se desplomaron desde
107 délares por barril en junio pasado a 44 d6-
lares esta semana, lo cual ha obligado a Moscii
areducir ¢l gasto en todos los ambitos.
No obstante, expertos coinciden que las
heridas autoinfligidas de esa nacién son ain
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mids graves, debido a que la invasion de Ucra-
nia decidida por el presidente Vladimir Putin
produjo sanciones estadunidenses y europeas
que gradualmente se han vuelto mds severas
desde que fueron impuestas en julio de 2014.

Y pese a perder casi 100 mil millones de
délares en 2014, Rusia liene en reservas mas
de 370 mil millones de délares. Sin embargo,
también enfrenta grandes deudas en billetes
verdes cuyo servicio se vuelve mds dificil de
pagar conforme su moneda, el rublo, cae: el
lunes 21 anterior, la divisa rusa se desplomé
10% y otro 20% dos dias después, con lo que
alcanzo un nivel inédito de 100 rublos por euro
y 80 rublos por délar, pese ala intervencion del
banco central.

|aautoridad monetaria rusa eleve las tasas
deinterés de 10.5% a 17%, pero no logré calmar
los dnimos de los inversionistas y la presion
sobre la divisa contintia en ascenso. Paralela-
mente, el miércoles 23 su bolsa cayo 15% y
operd en minimos desde marzo de 2009.

Asf, la combinacion de las sanciones de
Occidentey la caida de los precios del petréleo
empujan a Rusia a una prolongada recesion,
cuya economiase contrajo4.6% en el segundo
trimestre, sumayor cafda desde la crisis finan-
ciera mundial en 2009.

El vt prevé que el P de Rusia retroce-
derd 3.4% este afio y mas de 1% en 2016, a
medida que la caida en los salarios reales, el
mayor costo de los préstamos y la confianza
destrozada afectan negativamente la deman-
dainterna.
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Ll explosivo crecimiento econdmico de Chi-
na impulsé hace pocos afios una demanda
aparentemente insaciable por metales indus-
triales, situacion que ha cambiado drastica-
mente conforme va creciendo la desaceleracion
del gigante asidtico.

Il sector de los servicios en Sudifrica es
floreciente: empleaacasi 707% de la poblacion
activayrepresenta dos tercios del ps, pero log
precios de los commadities en general estin
muy lejos de sus maximos de 2011 y en los
tiltimos meses se han derrumbado.

Fstasituacion afecta directamente a paises
como Sudafrica, el mayor prochuctor y expor-
tador de oro, platino y cromo, y el cuarto pro-
ductor de diamantes del mundo. El pais posce
80% de las reservas mundiales de platino y
también 60% de las reservas globales de carbon.

Asi, el desplome en la demanda de los
metales por parte de China frena el creci-
miento de la economia sudafricana, que de
acuerdo con expertos bien pudiera avanzar
mids alla de 2% calculado para este y un poco
mis para el siguiente ano.

Asirnismo, el impacto del descenso de los
precios de las materias primas ha traido consi-
go que el indice bursatil de Sudifrica haya
caido 7% enlos tiltimos tres meses, en tanto ¢l
indice de extraccion de oro se ha desplomado
24% solamente este mes.

Como resultado de lo anterior, las minas
que alimentaron lavoraz demanda de metales

estan despidiendo a los trabajadores.
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Sudléfrica aloja75% de las principales empre-
sas del continente africano, El pais registrd un
crecimiento promedio de 4.27% entre 2000y 2008,
peroluegose vioafectado porla crisis internacio-
nal. En 2013 el crecimiento no sobrepaso 1.9% y
luego disminuyd en 2014 a 1.5 por ciento.

[ste afio organismos internaciona-
les caleulan un repunte del pis de
Sudafrica a 2%y una décima méds
en 2016, situacion que puede va-
riar si se acrecienta la crisis de

precios de las materias primas.

La desaceleracion de la economia de China,
que se significo por ser el motor del avance
mundial antes y después de la peor crisis del
orbe desde la Gran Depresion, es evidente:
mientras logré espectaculares avances de su
rie de 9.2,10.4 y9.3% en 2009, 2010 v 2011, de
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manera respectiva, a partir de 2012 su creci-
miento haido en declive: ese afio el ri avanzé
7.7%, al igual que en 2013, pero cay6 a 7.3% en
2014, y organismos globales como el Banco
Mundial caleulan que este ano alcanzard 6.8%
y retrocederd a 6.3% el ano entrante.
Flavance de7.7% registrado en 2012y 2013
es el peor en tal rubro en los 14 afos preceden-
les, mientras que el del ano pasado, de 7.4%,

es el mis bajo en 25 afos.
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President of Russia
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Yes que el |)ri11('ip:'|l molor de crecimien-
to de la economia china durante muchos anos
fueron las exportaciones, pero conforme per-
dieron vigor como producto de la crisis de sus
principales mercados (Fstados Unidos y la
Union Europea), aunado al descenso de com-
petitividad del sector, la inversion puiblica ha

tenido que jugar un papel cada vez mds
creciente para impulsar la economia.

La sorpresiva devaluacién del yuan el
mes pasadoy un desplome en los mercados
de valores chinos desde junio han avivado
los temores de més choques a la economia
de ese pais, a pesar de que el primer ministro
Li Kegiang ha minimizado lo evidente: ¢l
modelo chino se ha desgastado.

Como prueba de lo anterior, la actividad
del sector manufacturero suma en septiem-
bre siete meses conseentivos a la baja, esta
vez a un ritmo mayor al esperado, tocando
sumenor nivel en seis aios y medio debido
ala continua baja de la demanda local y de
exportaciones,

Con todo, durante su visita de esta se-
mana a Fistados Unidos el presidente chino,
Xi Jinping, buscé proyectar un buen clima
de negocios para las firmas estadunidenses,
al decir que su pais estaba preparado para
reducir gran parte de las restricciones sobre
la inversion extranjera y estima un largo pe-
riodo de crecimiento para China, algo que,
en opinién de expertos, por ahora queda en
entredicho. ¥




