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LAS CASAS de Bolsa que no de-
penden de un grupo financiero y
que operan de manera indepen-
diente mostraran una rentabili-
dad mas debil durante el actual
periodode volatilidad en los mer-
cados, reconocio un analisisde la
calificadora Fitch Ratings.

El documento anticipo que por
lo general estas entidades, por su
modelo de negocios, muestran
poca diversificacion y son “al-
tamente” sensibles al entorno
operativo.

La agencia puntualizt que la
mayor vulnerabilidad ante las
condiciones del mercado se dehe
a su dependencia de los ingresos
gue generan las operaciones en
renta fija y de capitales.

Datos de la Comision Nacio-
nal Bancaria y de Valores (CNEV),
las casas de Bolsa que dependen
de un grupo financiero en Me-
xico son HSBC, BBVA Banco-
mer, Accival, Ve por Mas, CI Casa
de Bolsa, Multiva, Scotia, Mo-
nex, Interacciones, Ixe- Banor-

te, Invex, Intercam, Actinver,
principalmente.

Fitch reconocio que en la ac-
tualidad los niveles de capitaliza-
cion y apalancamiento de los in-
termediarios son adecuados y se
alinean al apetito de riesgo y uso
del balance general. Preciso que
ademas, las operaciones de re-
portos son la fuente principal de
fondeo, en tanto que el riesgo de
liquidez se mitiga por el acceso a
lineas bancarias suficientes, asi
como por la tenencia de una pro-
porcion alta de instrumentos fi-
nancieros bursatiles dentro de
los balances. La valuadora tam-
bién observo que algunas de es-
tas entidades estan expuestas a
riesgos operacionales, reputacio-
nales y legales, pero cuentan con
una infraestructura adecuada
para controlarlos. Fitch Ratings
aclaro gue estos intermediarios
estan altamente regulados y, re-
cientemente, fortalecieron sus
procesos y controles, ademas de
adaptar de forma rapida sus pla-
taformas tecnologicas para cum-
plir con las mejores practicasani-
vel local e internacional.
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