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Continuarían aguantando las presiones, la volatilidad, hasta finales de noviembre: 

Moody’s 
 
 

Extracto de la entrevista con Alfredo Coutiño, director para  
Banca de América Latina de Moody’s Analytics, en el programa  

“Negocios en Imagen”, conducido por Darío Celis en Imagen Radio.  
 
 

DARIO CELIS: Moody’s ha estado manejando el discurso desde hace unos días una vez que se 
supo o que la Reserva Federal de Estados Unidos pues decidió mantener intacto el nivel de 
la tasa de interés que cobra en Estados Unidos, obviamente, y de forma posterior cuando 
Banco de México también optó por no subir la tasa.  
 
Moody’s ha mantenido una posición muy clara en el sentido de que esto está generando 
mayor volatilidad, mayor incertidumbre, y justo queremos platicar con la gente de Moody’s 
al respecto. 
 
Me da mucho gusto saludar a Alfredo Coutiño, director para Banca de América Latina de 
Moody’s Analytics. ¿Cómo estás Alfredo? Buenas tardes.  
 
ALFREDO COUTIÑO: Muy buenas tardes Darío, es un placer comentar contigo.  
 
DARIO CELIS: Seguramente ya estás enterado de que la Comisión de Cambios hoy muy 
temprano decidió ampliar por varios días más, de aquí hasta el 30 de noviembre, la actual 
política de estarle proporcionando liquidez al mercado con estas dos subastas por 200 
millones de dólares. Combinado todo esto ¿cuál es tu opinión? 
 
ALFREDO COUTIÑO: Mira Darío, yo creo que hay dos lecturas que se le pueden dar a la 
decisión del banco central mexicano de extender la subasta de venta de dólares. En primer 
lugar hay que considerar la relevancia de la fecha de terminación de esta extensión, que es 
el 30 de noviembre. Esto es importante porque nada más le quedan dos reuniones de 
decisiones monetarias tanto a la Reserva Federal como al Banco de México, a finales de 
octubre la primera y mediados de diciembre la segunda, de tal manera que la nueva fecha 
de la subasta termina exactamente en el punto medio entre estas dos y de aquí es donde 
derivan las dos lecturas que se le pueden dar. 
 
La primera es que se está haciendo una apuesta a que si la Reserva Federal incrementa la 
tasa de interés en su siguiente reunión de finales de octubre, automáticamente el Banco de 
México le seguiría con la misma tendencia, es decir, aumentar la tasa de interés en México, 
lo cual sucedería a finales de ese mes, y con eso ya para la reunión de diciembre, que sería 
la última, pues ya los dos bancos centrales estarían en sincronización, posiblemente ya no 
tomaría mucha relevancia la subasta de venta de dólares porque ya la tasa de interés le 
entraría al quite al peso mexicano. 
 



La segunda lectura está en que si la Reserva Federal no incrementa las tasas en octubre, la 
posibilidad se incrementa para diciembre y ahí la apuesta del banco central, desde mi 
opinión, es que continuarían aguantando las presiones, la volatilidad hasta finales de 
noviembre, que es cuando tendrían que decidir si continúan con la extensión de las 
subastas, si las hacen más agresivas o si definitivamente incrementan la tasa de interés con 
anticipación a la reunión de la Reserva Federal, de tal manera que prácticamente desde mi 
punto de vista se están tomando dos apuestas para el caso de México en términos de 
política monetaria para el resto del año.  


