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Sihay un estado de animo que lo-

: gra describir con fidelidad las

i sensaciones y el 4animo que se ex-

! perimentaron ayer en la Secreta-

i ria de Hacienda tras la decision de

i la deuda soberana de México, lo
i correcto es decir que hubo calma.

Tranquilidad.

Moody’s de poner en perspecti-
vanegativa la calificacion ‘A3’ de

:Por qué esta calma, esta tran-

! quilidad? En primer lugar, hay que
: decir que Moody's ratificé la califi-
i cacion de deuda. Esto es algo muy
i importante, porque implica que

! sigue creyendo lo mismo que creia
@s0YCarlosMota en febrero de 2014, cuando elevé la |
i calificacion mexicana al terreno de
las “A”. Esta ratificacion se sumaa
i lo que hicieron Standard & Poor’sy :

t Fitch, quienes también ratificaron
i sus calificaciones en diciembre yen :
: febrero pasados (en BBB+ ambas). |
: i bierno de Enrique Pefia Nieto para
i reducir su déficit.

Lo que cambio Moody’s ayer fue

i la perspectiva; que equivale a ele-
! var una banderita y decirle ala co-
: munidad inversora que existe por
: ahiuntema a ser atendido. jCual
es ese tema? Pemex, que podria

: representar un riesgo para las fi-

i nanzas publicas derivado de los

! constantes precios del petrdleo

: muy bajos.

: Haysin embargo otro temaa con-
siderar, que nuevamente es exter-
! noyno tiene nada que ver con el

manejo macroeconomico realiza-
do por la autoridad fiscal. Se trata

: de la posibilidad de que disminuya

la actividad economica como con-

Moody’s bajo ayer la calificacion

: de la deuda de Pemex. La dejé en el

Calma en SHCP tras decision de Moody’s |

=i nivel Baa3, que refleja la dificultad

i secuencia de unentornovolatily

complejo. Este entorno podria ha-
cer mas dificil los esfuerzos del go-

La calificacion de deuda es algo

muy importante para los paises.

i México tiene en este momento las
calificaciones mas altas de su histo-
i riay sigue siendo un lugar seguro
para invertir. Debe recordarse que

i atodoslos mexicanos deberiaim-

! portar este tema, porque el dinero

de nuestras afores, fondos de in-

i version y muchos tiposde cuentas !
! bancarias esta invertido en muchos !
i instrumentos financieros (bonos |
i de deuda) emitidos por el gobier-
no federal y calificados por firmas
: como Moody’s, S&P o Fitch.

de la empresa por invertiry recu-

: perarse de una caida de sus niveles
de produccion. Esto es en el fondo

i una buena noticia, pienso, porque

! obligara al gobiernoy a la empre-

i saatomar decisiones veloces para
que la deuda de Pemex no contagie
i al gobierno federal. Es altamente
previsible que todo el espectro de

i influencia de Pemex (colaborado-
res, ingenieros, empresas provee-

i doras, estados de la Repiiblica con
sus plataformas, etc.) tengan que

i tomar decisiones dramaticas du-

! rante los siguientes cinco o seis me-

ses. A renovarse.
Pemex ya no requiere una cirugia

mayor; sino el trasplante de un or-
: gano vital y medicamento para evi-
i tar una septicemia.



