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{ Eldesastre Pemex sigue con-

{ taminando a su Ginico dueno:
el gobierno. Las acciones de la
i calificadora crediticia Moody’s
¢ Investors Service anuncia-

i dasayer muestran que no hay

{ escapatoria. Por una parte,

! laagencia dioal gobierno fe-

i deral una perspectiva nega-

! tiva sobre su propia deuda,

i siendo una razén la posibili-
dad de que éste se vea obliga-

¢ doaapoyar financieramente a
la empresa, por supuesto im-

i pactando negativamente su

{ balance fiscal y nivel de endeu-
i damiento.

Con respecto a Pemex,

i Moody’s rebajo su deuda nada
menos que dos niveles, po-
i niéndola en el minimo escalén
i deinversion. En otras pala-
{ bras, bordeando el “junk” o
! basura, que es estrictamen-
! telo que corresponde a una
empresa que por décadas se
{ constituyd en un monumen-
to de corrupcion, derroche e
Snegcar@itoso.mx improdgtc?ividad, v que hoy

i pasa multiples facturas para
{ supago.

El gobierno esta atrapado;

¢ notiene otro remedio que ayu-

Moody’sy la quimioterapia
- de Pemex

dar (o sea, rescatar) al otrora
idolo de los nacionalistas mas
recalcitrantes. Porque no hay
forma que Pemex se convier-
ta en una empresa economi-
camente viable en el corto o
mediano plazo. Hace mucho
paso el punto de no retorno
financiero, cortesia de inver-
siones masivas que no funcio-
naron (como es evidente en el
colapso de sus reservas proba-
das, también anunciado ayer)
v un compromiso de pagar ge-
nerosas pensiones para las que
nunca ahorrd un peso, ameén
de robosy despilfarros.

Otra senal adicional del
cataclismo es el préstamo
conjunto por 15 mil millo-
nes de pesos que tres bancos
de desarrollo (Banobras, Na-
fin v Bancomext) otorgaron
aPemex para que laempresa
pueda solventar pagos a pro-
veedores. Ese masivo crédito
muestra al gobierno en la es-
trategia del Tio Lolo, debilitan-
do los balances financieros de
sus bancos para dar liquidez a
una empresa de facto quebra-
da. Esto es, tapando un aguje-
ro pero abriendo otros igual de
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graves. Ademas evidencio que
Pemex, de hecho, ya no cuen-
ta con el acceso habitual a los
mercados de capital. Pero has-
ta el dia de hoy altos funciona-
rios se obstinan en lafantasia
de que el problema es de liqui-
dez, no solvencia. Semejante
actitud es la que esta llevan-
do a que se esté disolviendo la
credibilidad crediticia del sec-
tor publico en su conjunto.

Y lo que esta en el horizon-
te cercano es que el masivo re-
manente de operacidon que se
espera entregue el Banco de
México al gobierno sea utiliza-
do, en buena parte, para capi-
talizar a la petrolera. Laidea
no es realmente mala, mien-
tras que ese dinero sirva como
apoyo para una cirugia mayor.

Porque la empresa requie-
re de un recorte mucho mas
masivo en todas sus operacio-
nesy de ponerse a vender, en
serio, hasta el tltimo tornillo
que pueda encontrar compra-
dor en el sector privado (en
lugar de andarse con cuen-
tos intermedios como la Fibra
E). Esto aparte, claro, que siga
una masiva (aunque discreta)
reduccidon de personal. Porque
Pemex no sufre del grave res-
friado que aduce el gobierno,
sino de cancer pulmonar. Se
debe dejar de hablar de Tami-
flu, e iniciar quimioterapia.



