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Degradan nota de Pemex

Moody’s bajo las califica-
ciones en escala global,
monedalocal y extranje-
ra de Petroleos Mexica-
nos (Pemex), a Baa3 desde
Baal,lo mismo que las no-
tas basadas en la garantia
de la petrolera, debido a
que preve un deterioro en
sus indicadores crediticios
y un empeoramiento en la
produccion, al tiempo que
considera que laempresa
probablemente requeri-
ra de apoyo extraordinario
del gobierno de México.

Ademas, Moody's bajo
la estimacion del riesgo
crediticio base (BCA, por
sus siglas en inglés) de
Pemex, la cual refleja su
fortaleza crediticia intrin-
seca, ab3de ba3s.

Nymia Almeida, res-
ponsable de la calificacion
de la petrolera por parte
de Moody’s, atirmo que
la calificadora “considera
que los indicadores credi-
ticios de Pemex empeo-
raran mientras los precios
del petroleo se mantengan
bajos. la produccion de la
compaiia continte dis-
minuyendo, los impues-
tos permanezcan altos,

v la compaiiia tenga que
ajustar sus inversiones
de capital alabaja para
cumplir con sus objetivos
presupuestales”

Preve que la produc-
cion de Pemex bajara un
promedio de 5% anual
entre 2016y 2018.

Expone que el obje-
tivo del equipo directivo
es mantener cuando me-
nos 4,500 millones de
dolares en efectivo. Sin
embargo, a diciembre de
2015, la deuda con venci-
miento en 2016 ascendio
a 11,700 millones de do-
lares. Ademas, durante el
afio, Moody’s esperaque
la compania pague 4,500
millones de dolares en in-
tereses y 12,500 millones
en inversiones de capital.

“Las calificaciones de
Baa3 de Pemex reflejan
el analisis de incumpli-
miento de Moody’s, el cual
incluye los supuestos de
apoyo extraordinario del
gobierno de Mexico para
evitar un incumplimiento
y una muy alta correlacion
de incumplimiento entre
Pemex vy el gobierno™

— Felipe Gazcdn



