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GENERA IRRITACION Y DUDAS EL NO CIRCULA PAREJO

B Baja de ‘“‘estable a negativa’ la calificacion de pasivos oficiales

Castiga Moody’s
a México por su
déficit y deuda

B Se basa en el débil desempefio econémico y las dificultades externas
B Degrada la evaluacion crediticia de Pemex y alerta que puede empeorar
m La noticia impacta el mercado cambiario; el ddlar se dispara a $17.37
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Moody’s Investors Service bajo
la perspectiva de la calificacion
de la deuda emitida por el gobier-
no mexicano de “estable a “ne-
gativa”, aungue mantuvo la eva-
luacion crediticia en A3, en un
movimiento que uvo como reac-
cion en los mercados financieros
locales la interrupcicn de la ten-
dencia a la apreciacion del peso
frente al délar observada desde
hace mes vy medio.

En tanto, una vez que los mer-
cados financieros locales cerra-
ron sus operaciones, la misma
agencia calificadora degradé las
evaluaciones de Petroleos Mexi-
canos (Pemex) en la escala glo-
bal, moneda local v extranjera, y
redujo la estimacidon de riesgo
crediticio de la petrolera de ba3 a
b3, debido a que “los débiles in-
dicadores crediticios que muestra
actualmente la compania empeo-
rariin conforme continde finan-
ciando sus inversiones de capital
con fuentes externas™.

Por lo que respecta al cambio
de “estable™ a “negativa™ en la
perspectiva de crecimiento para
México, el banco Bx+ explico
que esa modificacion ~incremen-
ta los riesgos de una degradacion
en la calificacion del pais™, pero
aclaro: “sin embargo, ésta se en-
cuentra todavia cuatro escalones
por encima del umbral de grado
de inversion”. Una empresa o
gobierno tienen acceso a finan-
ciamiento en mejores condicio-
nes de costo v plazo en la medi-
da en que la calificacion de su
deuda es mas elevada.

Para reducir a “negativa™ la
calificacién de la deuda emitida
por el gobierno mexicano, Mo-
ody’s tomd en consideracion el
débil desempefio econdmico y las
continuas dificultades externas
que, dijo, constituyen un desatio
a los esfuerzos de reduccidn del
déficit fiscal del gobiemo, y au-
mentan el resgo de que la rela-
cidn de deuda publica y producto
interno bruto no disminuya res-
pecto de su nivel actual, que es en
torno a 48 por ciento.

Ademads, menciond, el com-
promiso del gobierno federal por
mejorar la situacion financiera
de Petroleos Mexicanos puede
debilitar mis el proceso de re-
duccion del déficit piblico.

El impacto de la noticia fue
contundente en el mercado local
de cambio. En los primeros minu-
tos el peso mexicano perdio 13
centavos, seglin ese banco, al pa-
sar de 17.13 a 17.20 pesos. Pero
el Banco de México fue mds pre-
ciso al indicar que el nivel mini-
mo de cotizacion del dolar duran-
te la sesion fue de 17.1325 pesos
v el miximo fue de 173780 por
divisa estadunidense, es decir, la
diferencia entre el menor precio
del délar y el mayor fue de 24.55
centavos en una jornada.

Por su parte. el principal indi-

m Degrado ademas las evaluaciones de Pemex y redujo su estimacion de riesgo crediticio

Castiga Moody’s calificacion del
pais por su debilidad economica

W Los mercados financieros reaccionaron interrumpiendo la tendencia de apreciacion del peso

cador de la Bolsa Mexicana de
Valores marcd una pérdida de
0.67 al cierre de las operaciones.
En su comunicado matutino
Moody's sefiald que “la perspec-
liva negativa equilibra, por un
lado. el fuerte compromiso de las
autoridades para lograr la conso-
lidacidn fiscal, la contencidn de
las presiones de liquidez a Pe-
meX Y, por otro lado, los retos
que enfrenta la actividad econd-
mica. los bajos precios del petro-
leo v su respectiva incorporacion
al balance gubernamental”™.
Insuficiente liquidez, produc-
cion en descenso y deuda eleva-
da de Petroleos Mexicanos fue-

ron abordados en un segundo co-
municado de Moody's Investors
Service, emitido al cierre de las
operaciones en los mercados fi-
nancieros locales. En €1, la califi-
cadora dispard sin atenuantes:
“La perspectiva de todas las ca-
lificaciones es negativa™.

Segun Nymia Almeida, alta
ejecutiva de la calificadora,
“Moody's considera que los in-
dicadores crediticios de Pemex
empeorarin mientras los precios
del petréleo se mantengan bajos,
la produccion de la compania
contintie disminuyendo, los im-
puestos permanezcan altos, y la
empresa tenga que ajustar sus in-

versiones de capital a la baja
para cumplir con sus objetivos
presupuestales™.

De 2016 a 2018, apunto la es-
pecialista, la agencia calificadora
estima que disminuird 5 por
ciento en promedio anual, debi-
do precisamente a su limitada
capacidad para realizar las inver-
siones que se necesitarian " para
estabilizar la produccion™;
mientras los bajos precios del
crudo ¥ la elevada carga fiscal
“continuardn siendo los factores
principales que generan el flujo
de efectivo libre negativo.

* Aungue la produccion podria
verse beneficiada a través de aso-

ClACIONes joint venture 0 de con-
tratos farm-out, éstos se darin
eradualmente porque se basan en
una nueva ley energética, que ne-
cesita probarse, y bajo una ley fis-
cal especifica que todavia estd
siendo elaborada por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Piblico™,
advitio Mymia Almeida.

Las calificaciones de la petro-
lera mexicana consideran las
grandes reservas probadas de hi-
drocarburos, las cuales ascendie-
ron en 20104 a 12 mil 380.2 mi-
llones de barriles equivalentes de
petrdleo, que representaban 9.6
anos de vida bajo los actuales rit-
mos de produccion, dijo.



