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Pemex arrastra a
Mexico y pone en
riesgo calificacion

©® Hay 33% de posibilidad de bajar la nota: Moody’s
© SHCP reconoce que la petrolera enfrenta retos
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—rtera@eluniversil.oom, mx CALIFICACION CREDITICIA PARA EL PAIS

Moody's asegurd que existen proba- Ultimo cambio

bilicades de que la actual calificacién Calificacidn Perspectiva en calificacién
crediticia de México pueda bajar ante Y peripectiva
10S retos que representa en materia It BEB Estabylo 08-may-13
fiscal la situacion de Pemex y un es-  Standard & Poor's BE8+ Estable 19-dic-13
cenatio de menor crecimiento, Moody’s A3 Megativa IN-mar16
Este jueves, la agencia internacio- Furt: Bioormbeng

nal mantuvo la notasoberana del pais
en A3, pero cambic la perspectiva de
estable a negativa,

Laaccion se debe a los retos que en-
frentan antoridades mexicanasen sus
programas de consolidacion fiscal an-
te un entormno de menot crecimiento
vy la posibilidad de que los pasivos de
Pemex minen las finanzas piblicas.

“La perspectiva negativa estd tra-
tando de capturar una probablidad de
uno en tres de que se reduzea la ca-
lificacion. En otras palabras, £s una
probabilidad de 33% de que se reduz-
ca”, dijo Jorge Reusche, analista so-
berano para Meéxico de Moody's.

En febrero de 2004, la firma le dio
por primera vez en la historia la ca-
tegoria A al pais. Sin embargn, con la
revision 4 una perspectiva negativa,
las posibilidades de que descienda al
escalén de las B vuelven a resurgir.

El especialista de Moody's dijo que
s¢ va a evaluar en un petlodo de 12a
24 meses los planes que pueda aplicar
el gobierno mexicano para reducir las
afectaciones con el entormao que se en-
frenta en la actualidad.

“La perspectiva negativa no es cor-
ta, e de largn plazo pues quersmos
darnas uno a dos anos para evaluar el
progreso que pueda hacer el gobierno
en cuanio al programa de consolida-
cidn fiscal y la estabilizacion de las fi-
narnzas de Pemex”™, explico.

Reusche indicd que el actual esce-
naric no inchrye un cambio en la ca-
lificacion, sino gque se trata de womar
tlermnpo v analizar los avances de Mé-
xico en la consolidacion de sus cuen-
Las fiscales v Jos recotles 8 Pemes,

Baja a Pemex. Tal v como lo habia
anunciado, Moody's bajd 1a califica-

Las reservas de hidrocarburos pro-
badas (1P) se redujeron 21.3% en e
vltimo afo, de acuerdo con el dic-
tamen de la Comision Nacional de
Hidrocarburos (CNH).

Estas reservas, gue se consideran
las mads seguras, se ubicaron en 10
mil 242.7 millones de barriles de pe-
troleo crudo equivalente al 1 de
enero de 2016, cantidad infericr con
los 13 mil 17.4 millones que se re-
portaron el afo anterior.

De acuerdo con la comision de hi-
drocarburos, las menores inversio-
nes en exploracion, asociado a los
bajos precios del petroleo, asi como
las propias caracteristicas técnicas
de los campos fueron los factores
gue influyeron en la caida.

La reservas 1P de aceite se situa-
ron en 7 mil 640.7 millones de ba-
riles y las de gas en 12 mil 651.4
millones de pies cibicos, 21.3% v
22 3% menos que las reportadas en
2015, respectivamente. @

cidn de Pemex luego de que estuvoen
revisidn a la baja desde principlos de
Es1E arin.

“Sin lugar a dudas hay un deteriom
en la posicidn financiera de Pemex,
hayun deterioroen su hoja de balance
v es0 es Jo e estd gondendo en esa

baja de calificacion”, comentd.
Para Reusche, el hechode que el go-
biemo mexicano tenga que respaldar

4 la empresa petrolera ante su reali-
dad financiera influyve en su decision
de revisar a la baja su perspectiva so-
bre México,

“Esta perspectiva negativa también
hablaun poco de la posibilidad de esa
contaminacion de que s el soberano
tiene que apoyar a Pemex ¥ como re-
percute en sus finanzas piblicas”,
artadio el analista,

Moody's bajd de “Baal” a "Baa3d”
—rangn previo al grado especulativo
de calificacidn— la nota de Pemex v
advirtic que su expectativa es que su
perfil crediticio se deteriore mas.

Confian recuperar perspectiva. En
la medida en que se gjecuten las ac-

ciones gue se [omaron e conjunio
con el Banco de México v que Pemex
hagausnde todoslosinstrumentos de
la reforma energética para foralecer
suoperacion, la Secretaria de Haclen-
da espera regresar a una perspectiva
estable v eventualmente a una posi-
tiva en la calificaciin de Moody's.

Mas que preccuparles la decisidn
dela calificadora envisperas de la pre-
sentacidn de los Precriterios de Polf-
tica Ecodmica 2017, Hacienda com-
parte el diagnostico que hace 1a agen-
cia valuadora de resans sobre el en-
oo extemo v oS retos para Pemex
que se encuentra en un punto de in-
flexicin, dijo el economista en jefe de
la dependencia, Luis Madrazo.

En entrevista con EL UNIVERSAL,
el titular de 1a Unidad de Planeacidn
Econdmica de laSHCP, reiterc que en
los precrilerios se va a ver relleiado el
compromiso con la consolidacion fis-
cal, es decir, la reduecion del déficit
para llegar a cero en 2017 @



