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Comunicacion

LCALIFICACIéN DE DEUDA SOBERANA

Moody's cambia la
perspectiva del pais

POR FELIPE GAZCON
feltpe gnzconggtmmcommx

Moody's rebajo la perspec-
tiva de la deuda soberana de
México de estable a negativa.
pero mantuvo su calificacién
actual de deudaen A3, al con-
siderar que se han debilitado
las proyecciones econémicas
del pafs y que aumentaron los
desaffos fiscales y economi-
cos, por una combinacion del
shock de los precios del petr6-
leo y un crecimiento menor al
esperado de alrededor de 2.5
por ciento en 2016 y 2017.

Jaime Reusche. analista
soberano de México, explico
a Excélslor que "la perspec-
fiva negativa esta tratando de
balancear dos riesgos: la po-
sibilidad de que haya algu-
na desviacion en cuanto alas
metas de consolidacion fiscal
o alguna desviacion en los re-
cortes que se estdn tratando
de implementar en Pemex a
lolargo de 12 0 24 meses,

“Vemos riesgos exogenosy
algunos endégenos en el caso
de Pemex, debido a que es
una empresa bastante grande
que nunca ha tenido un pro-
grama de ajuste 1an fuerte y
tan rdpido como el que estan
tratando de poner en marcha
las autoridades, por lo que la
perspectiva negativa recono-
ce riesgos de desviacién en
estos planes”, enfatizo.

PRESIONES

Elanuncio de Moody's afecté
al peso mexicano. por lo que
revirtié su tendencia de apre-
ciacion a media jornada, lue-
go de llegar a 17.10 por délar;
al cierre de sesion se ubicd en
17.29 unidades, con lo que se
deprecic 8.10 centavos, en el
interbancario.

Asimismo, el indice lider
de la Bolsa Mexicana de Valo-
res bajo 1.11% a 45 mil 676 58
unidades. con lo que se alejo
de su mdximo de 18 meses,

Por su parte, Jaime Reus-
che dijo que los riesgos exter-
nos y los retos para lograr la
consolidacion fiscal podrian
provocar que los niveles de
deudadel goblerno sean ines-
tables en el mediano plazo.

Expone que el menor cre-
cimiento y el ambiente de
menores precios del petrdleo
reducirdn los ingresos fiscales

Financiera

El ajuste fue por el riesgo del posible apoyo del gobierno a
Pemex; el peso y la Bolsa resintieron la medida de la firma

PESIMISMO EN MERCADOS

== [PC (puntos) e Détar bancario (pescs por unidad)

del gobierno a 18.5 por ciento
del PIB en 2016 desde 19.3 por
clento de 2015,

EXPECTATIVAS

Reusche prevé que la deuda
del gobierno federal, que al-
canzo6 34.4 por ciento en 2015,
se elevard gradualmente.
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“No e$ un aumento muy
significativo y si se sigue el pa-
tron de consolidacidn vemos
la deuda estabilizandose en
alrededor de 37 por ciento del
PIB en 2018, parte de ello se
explicaria por un efecto cam-
biario, conforme el peso sufre
presiones a la depreciacién y
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REACCION

Ante la reduccion de su
nota, Petrdleos Mexicanos
espera revertir 1a situacion
financiera adversa que
ahora enfrenta, esto a par-
tir de los ajustes ya anun-
ciados. De acuerdo con
fuentes de la petrolera,
“vamos a seguir trabajando
para darle la vuelta a la si-
tuacidn financiera, que
como sabemas todos s es
complicada, y a darle duro

para que nos vuelvan asu-
Lbir la calificacion”.

otra parte es un efecto del de-
nominador del crecimiento,
que yano estd tan fuerte como
se esperaba”.

Sobre la posibilidad de
que el déficit fiscal de México
crezca en los proximos anos,
respondid que “es un riesgo
potencial, cuando estamos
hablando del déficit fiscal nos
estamos concentrando en el
del gobierno federal, no del
sector publico, por lo cual,
uno de los riesgos potenciales
es que la situacion en Pemex
contamine las finanzas publi-
casdel gobierno, y conlieven a
un desvio en cuanto alas me-
tas de consolidacion fiscal”

Preciso que el gobierno
tlene un plan para consolidar
las cuentas fiscales y estabili-
zar la deuda publica. el tema
€s que se vienen riesgos por
dos lados: “uno, el ambiente
economico no estd en lo me-
jor. En este sentido, hemos re-
ducido nuestra proyeccion de
crecimiento de esteano de 2.9
a 2.5 por ciento.

— Can informacian de Nayeli Gonzakez
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