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Moody’s hace
lo propio

a semana sigue transcu-
rriendo con relativa calma
y conun comportamiento
positivo, predominante-
mente en los indices bursatiles
y en las monedas de paises
emergentes, que en marzo
tuvieron su mejor mes desde
octubre del afio pasado.

Sin duda el evento mas im-
portante de la semana para
los mercados mundiales sera el
dato de la némina no agricola,
mismo gue tendré oportunidad
de comentar en nuestro articulo
del lunes, ya que esta cifra se
conocera hoy por la mafiana.

Ese nimero sera sin duda el
mejor termdémetro de la eco-
nomia estadunidense paraver
como va a actuar el banco mas
importante del mundo.

En la parte local, indudable-
mente nos sorprende Moody’s
con la observacion negativa en
la calificacién de la perspectiva
de la deuda soberana mexicana
—de estable a negativa—; recalco,
es una baja en la perspectiva,
mas no en la calificacion, que
se mantiene en A3.

La razon detras de esta decision
no me sorprende, la calificadora,
ademds de “curarse en salud”
después de los errores que
cometieron en 2008, ve riesgos
externos y también retos en
nuestra consolidacion fiscal;
es claro que nuestra estructura
fiscal sigue siendo dependiente
de los ingresos de Pemex, pues
25 por ciento de ellos proviene
de esa fuente.

En lo personal, no pienso que
esta sea la antesala de una baja

en la calificacion, creo mas bien
que es una accion en la que la
calificadora nos pone en alerta
en torno a las finanzas publicas
del pais; esto compromete a la
Secretaria de Hacienda y Cré-
dito Publico a que la reciente
apreciacion cambiaria, que nos
genera un ingreso, deba ser
dirigida al pago de la deuday,
por ende, a un saneamiento de
las finanzas publicas, para que
no nos ponga al borde de una
baja de calificacion.

Llama la atencion, no obstante,
la noticia de la estabilidad del
peso contra el délar y de los bonos
mexicanos, que practicamente
no ohservaron los movimientos
que eran de esperarse.

Es relevante comentar también
queen lamadrugada la calificadora
le hizo la misma observacion a
China, por distintas razones, que
obedecen fundamentalmente a
una disminucion muy importante
en sus reservas, asi comoaun
crecimiento menor.

Tampoco hubo grandes re-
percusiones en los mercados
financieros globhales, ya que la
deuda china esta concentrada
internamente y no en manos
de extranjeros como seria lo
normal.

Por tltimo, vale la pena
comentar los esfuerzos que
continta haciendo el Banco
Central Europeo por generar
inflacion (ya que fue de apenas
0.1 por ciento, muy por debajo
de la expectativa); y aunque es
prematuro, no se descarta que
pueda seguir buscando estimulos
adicionales. M




