MEDIO:

PAGINA:
FECHA:

: EL UNIVERSAL
SECCION: CARTERA

B2

04/ABRIL/2016

Calificaciones, gasto publico
y expectativas a la baja

Iprimer trimestre del anoter-

miné ¥ los resultados siguen

generando  incertidumbre
soire e rumbo gque tomard la eco-
normia mesicana. Bl crecimiento co-
rrespondiente a enern fue positivo
peroigualmente indicativode que el
sistema productivo evoluciona por
lainercia que le ha marcado durante
las riltimas tres décadas.

El Indicador Global de Actividad
Econdmica (IGAE) crecio 2.3%, en
cifras originales. Basicamente es-
tuve sustentado en los resultados
de la construccion, € sector pri-
mario y algunos componentes de
los servicios.

ANALISIS

eor José Luis de 1a Cruz
Gallegos

Un problemna que se puede inferir
del comportamiento del [GAE es
gue el comerciose debilita, lo cual se
encuentra alineado con la expecta-
fiva de que el mercado infermo no
tendra la misma contribucion sobre
la economia que en 2015

Las manufacturas continian en
su senda de desaceleracion, 1a cai-
da de las exportaciones se ha pro-
pagado mads alla del sector petro-
lero v ha exacerbado el aumento
del déficit comercial.

La industria enfrenta una dura
realidad. La minera sigue en rece-
gicdn v la generacion de electricicacd.
gas v agua también han moderado
su desemperio. El propio sector au-
tomaotriz, aguel que fue publicitado
por sus resultados récord, registro
una caida de (-} 15% durante el pri-
mer bimestre del afo.

La evolucion del sector bursatil es

presa de lavolatilidad. Durante mar-
20 |a bolsa mexicana vivio una tre-
gua que le permitio recuperarse de
Las pérdidas contabilizadas en enerno
v febrero, Eso ayudd ala apreciacion
del peso,

Mo ohstante ello fue producto de
la estabilizacion que se vivid en el
sector petrolero, el cual se beneficio
de la expectativa de un posible
acuerdoentre los paises productores
para limitar los excedentes globales
del hidrocarburo, Con el anuncio de
Iran respecto a que no reducird su
produccion la incertidumbre volve-
i a los mercacdos,

A la coyuntura debe agregarse la
serie de ajustes que los desequili-
brios estructurales han provocado.
Setiene el gasto de gobierno: duran-
te los primeros dos meses del afo se
registrd une caida en la inversion
piblica, resulrado de la estraregiade
recorte presupuestal implementada
para intentar corregir la presion gue
el endendamiento piblico ejerce so-
bre las finanzas del gobierno.

La degradacion de la calificacion
sobre Pemex v la denda del sector
puiblico en general por parte de Moo-
dy's represents una nueva sefial de
que las presiones sobre el gobiemo
comtinuardn para gque modifique 1a
direccion gque tomo en el manejo de
g1 gasto v endendamienno,

La degradacidin de la
calificacion sobre Pemex
v la deuda del sector
puiblico en general por
parte de Moody's
represento una nuevi
sefnal de que las
presiones sobre el
gobierno continuarsin

Comunicacion
Financiera

Las restricciones sobre el gasto
publico aumentardan mas alla del
2016. Al recorte de 132 mil millo-
nes anunciado para este ano se le
debe agregar el que se implemen-
tard para el 2017, En los conocidos
como Precriterins 2016 5e planted
un ajuste a la baja por mas de 175
mil millones de pesos para €] ano
entrante.

En conjunto ambos recortes re-
presentan una contraccion en las
erogaciones del gobierno superior al
L5% como proporcion del PTR. Lo
descritoes anin preliminarya que los
ajustes podrian ser mayores,

La razon es que se ha presupues-
tado un precio del petraleo de 353
ddlares por barril para 2007 Hov la
mezela mexicana se  encuentra
mas cerca de los 30 ddlares v si no
hay un acuerdo internacional difi-
cilmente se puede pensar en una
recuperacion sostenible de los pre-
cios de los hidrocarburos,

Un problema adicional es que se
tiene provectado un recorte al gasto
priblico en general, sin embargo €]
coaro financiero de la denda va en
aumento: 462 mil millones y 351 mil
millones de pesos en 2006y 2017 res-
pectivamente, mas de 5% del PIB.

La mayor parte de los analistas
econdmicos han incorporado lo an-
teriora su prospectiva de crecimien-
to del PIB, asi lo muestra la dltima
encuesta del Ranco de Mexico.

Para corregir lo anterior se re-
quiere de un entorno gue favorez-
ca el aumento de la inversion pri-
vada, principalmente la nacional.
Anre el retroceso del gasto piblico
solo la inversion privada nacional
podra propiciar la recuperacion de
la economia.
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