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Comunicacion
Financiera

la expectativa de inyectarle recursos

frescos, apunta a bajarle la carga fis-
cal por laviadeensanchar sus posibilidades
de deduccidn.

Lasversiones hablaban deutilizar una parte
del remanente de operacion del Banco de Mé-
xico al afio pasado, caleulado en 300 mil mi-
llanes de pesos, lo que habria sido violatorio
de la ley.

De acuerdo con las modificaciones apro-
badas por el Congreso en ¢l paquete de la

reforma financiera, el sobrante entre ingre-
s0v gasto del banco central al no tener ob-
jeto de lucro, apuntaria a reducir la denda
soberana del gobierno, dejando una parte
para capitalizacion.

El problema de la estrategia de apovo in-
directo es que Pemex no contaria con recuisos
inmediatos para salir del atolladero, en cuyo
marco se le obliga a mantener la llave del en-
deudamiento, por més que el olor a gas es in-
soportable. El estallido, pues, estd latente.

De hecho, ante la peligrosa ruta escogida,
la propia calificadora Moody’s le estd redu-
ciendo la calidad crediticia a la empresa
productivade Estado dos escalones: de Baal
a Baal.

El escenario provocara un aumentoen lata-
sadeinterés que pagaria Pemex por laemision
que prepara paraobtener otros 15 milmillones
de pesos.

La calificadora estadounidense ubica la
alerta sobre la denda soberana del pais bajo
la posibilidad de gue dejar al garete el barco
de Permex atentaria contra la economia en
s conjunto.

El efecto domind provoca, por ejemplo, uan
incremento en la tasa de desempleo del su-
reste del pais; la quiebra de un tercio de las
empresas que le ofrecian servicios de provee-
duria; la debacle de media docena de arren-
dadorasde plataformas marinas; la caidadela
produccion de gas natural, yunareduccion en
las reservas de hidrocarburos de 21%.

Se diria que la reforma energética, cuya di-
visa principal hablaba de apuntalar a Pemex,
se aprobd sinuna plataforma previa de sostén.
De entrada, no se previd que la empresa fuera
indemnizada por firmas nacionales o extran-
jeras que llegaran a explorar yacimientos con
la mitad o mds del terreno abonado.

Mas alld, al no haberse modificado sus-

E 1 punto fino de ésta, a contrapelo de

EMPRESA

o A-‘ Oxigeno fiscal a Pemex

tancialmente el régimen fiscal para la em-
presa, cuva aportacion tributaria lego a re-
presentar un tercio de la recaudacion, se
vuelve misidn imposible la posibilidad de
alianzas en forma mayoritaria.

Y &l le seguimos, aundgue se le dio el status,
calcado de Canadd, de empresa productivade
Estado, la posibilidad de gestidn empresarial
la anula la marafa de normas que le dejaron
en la sala.

La Secretaria de Hacienda sigue mante-
niendo la rectoria financiera.

Lapregunta essila posibilidad de aumentar
dos o tres puntos el porcentaje de deduccion
sobre sus ingresos serd suficiente para evitar
el nanfragio total.

Aguila o sol.
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