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SE MANTIENE EL COMPROMISO DE BALANCE PUBLICO CERO

Gobierno plantea entorno

Los Criterios Generales de politica
Economica para el proximo afio anticipan un afio dificil.
De entrada, plantean un ajuste al gasto de 175,100
millones de pesos y la mayor caida en los ingresos
petroleros, de casi 25%, pero en linea con un precio
esperado del barril de crudo de 35 ddlares para la mezcla
mexicana.

El resto de las variables presentadas va en linea con un en-
torno economico adverso. El propio Luis Videgaray, secre-
tario de Hacienda, aclar¢ el viernes que se mantiene el com-
promiso de llegar a un balance publico de cero en el 2017,
amen de que “el Saldo Historico de los Requerimientos Fi-
nancieros del Sector Publico se estabilizard e iniciarda una tra-
yectoria decreciente a partir del 2017, de manera consisten -
te con el esfuerzo de consolidacion fiscal que se lleva a cabo”,
segun se establece en el documento entregado al Congreso.

De igual forma se prevé un crecimiento de la economia
entre 2.6 y 3.6°% y un tipo de cambio al cierre del anio de 17
pesos por dolar, mejor a lo previsto para este afio.

En el sexenio ha habido cuatro ajustes, y al sumar los
157,100 millones de pesos anunciados, el recorte en el sexe-
nio es de mas de 500,000 millones de pesos.

PETROLEO AFECTA FINANZAS PUBLICAS

La fuerte caida en los precios del petréleo estimados para el 2015 y el 2016 fue
la variable que explica la reduccién en los ingresos publicos para este afio y el si-
guiente, hecho que motivé en ambos afios reducciones al gasto neto.

Marco macroeconémico por fecha de publicacion

Nov 2015 Abr 2016
2016 2016 2017

PRODUCTO INTERNO BRUTO
Crecimiento % real 26-36 26-36 26-3.6
AomIE] 19220 19204 20,432
(miles de millones de pesos, puntual)
INFLACION (%)
Dic / dic 30 30 3.0
TIPO DE CAMBIO NOMINAL
(pesos por délar)
Promedio 159 18.0 17.2
TASA DE INTERES (Cetes 28 dias, %)
Nominal fin de periodo 45 43 53
Nominal promedio 40 37 4.8
CUENTA CORRIENTE
Millones de délares -3L600  -33068 -34,430
% del PIB -26 -31 -2.9

VARIABLES DE APOYO:
Balance fiscal (% del PIB)

Balance tradicional -0.5 -0.5 0.0
Balance tradicional con inversién -3.0 -30 -2.5
PIB de Estados Unidos 27 21 24
PETROLEO (CANASTA MEXICANA)

Precio promedio (délares / barril) 50 25 35
Plataforma de exportacién promedio (mbd) 1091 968 873
Plataforma de produccién crudo (mbd) 2,247 2,123 2,028
Gas natural

Precio promedio (délares/ MMBtu) 32 20 2.6

FUENTE: PRECRITERIOS GRAFICO EE: STAFF

Coberturas, sin ser consideradas en el 201/

Recortes ascienden
a mas de $300,000
millones en dos anos

La SHCP anuncia un ajuste al gasto por $175,100
millones de pesos para el préximo ano

Elizabeth Albarran
EL ECONOMISTA

EL COMPLICADO panorama que ge-
neran las constantes caidas del precio

del petréleo, el bajo dinamismo de la

economia estadounidense y un com-
plicado panorama internacional fue-
ron los principales factores que orilla-
ron al gobierno federal a considerar

otro recorte al gasto publico para el

2017 por 175,100 millones de pesos.

De acuerdo con los Precriterios
Generales de Politica Econdmica, di-
cho ajuste se realizard una vez mds en
el gasto programable que se refiere al
dinero que se destina a los progra-
mas sociales y las dependencias del
gobierno federal, asi como servicios
personales como vidticos, alimentos
y telefonia.

Con el ajuste para el 2017, el go-
bierno federal sumaria en total re-
cortes por 528,400 millones de pe-
Sos en tres anos. A inicios del 2015 se
anuncio un ajuste por 124,300 mi-
llones de pesos; mientras que pa-
ra el 2016 se hicieron dos ajustes: el
primero, por 96,700 millones de pe-
S0s que se anuncié cuando se aprobo
el PEF 2016, y en febrero pasado, por
132,300 millones de pesos. Con e€llo,
el 2016 es el afio con el mayor ajuste,
con un total de 229,000 millones de
pesos, que al sumarle 10s 175,100 mi-
llones de pesos que se estiman para el
2017, darfa un total por 528,400 mi-
llones de pesos.

Luis Madrazo, jefe de la Unidad de
Planeacién Econdmica de la Secre-
taria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP), comento que para respetar
los compromisos del gobierno fede-
ral sobre no incrementar mds los im-
puestos, equilibrar el endeudamien-
to y reducir el déficit presupuestario,
se decidio realizar un recorte al gasto
por 175,000 millones de pesos.

“La idea de los precriterios es mos-
trar una fotografia del entorno ma-

croeconomico que se tendria si hoy
se tuviera que aprobar el Presupuesto
de Egresos de la Federacion (...). Pa-
ra el 2017 se mantienen las metas es-
tablecidas en el 2016 sobre lograr un
déficit presupuestario cero”, dijo en
entrevista.

Detalld que para el proximo afno
se considerard un menor déficit de
99,900 millones de pesos, menores
ingresos presupuestarios por 118,200
millones de pesos y un mayor gasto
no programable por 93,700 millones
de pesos.

“Este ajuste de gasto representa un
reto para las finanzas publicas. Sin
embargo, su magnitud es maneja-
ble respecto de la de otros ajustes que
se han llevado a cabo anteriormente.
El ajuste preventivo anunciado en fe-
brero del 2016 permitird suavizar el
impacto de este ajuste en dos ejerci-
cios”, exponen los precriterios.

NO SE CONSIDERARON COBERTURAS

Madrazo refirié que en los precrite-
rios, para el precio de la mezcla mexi-
cana que se estima en 35 dolares por
barril, no se estan considerando las
coberturas petroleras, por lo que el
recorte fue mayor al que se anuncio
en febrero de este afio.

“El ajuste es consistente con el pre-
cio del petrdleo. En febrero, Pemex
considerd un precio de 25 délares por
barril para calcular su faltante de in-
gresos que entrega al gobierno. Pa-
ra el proximo afio, los 35 ddlares re-
presentan una caida numéricamente
menor, pero aqui no se tiene la co-
bertura para el gobierno federal”.

Sin aclarar si en €l 2017 se contra-
tardn las coberturas petroleras, in-
dic6 que éstas han sido un instru-
mento Util para mantener sanas las
finanzas publicas del pais durante el
2015y 2016, cuando se percibid una
fuerte presion de los ingresos petro-
leros por la caida en el precio de este
combustible.

@ Laidea de los precriterios
es mostrar una fotografia
del entorno macroeconomi-
co que se tendria si hoy se
tuviera que aprobar el pre-
supuesto de egresos”.

Luis Madrazo,
jefe de la Unidad
de Planeacién de la SHCP.

Los precriterios exponen que la
reduccion en el precio de referencia
para la mezcla mexicana tiene un im-
pacto importante en las finanzas pu-
blicas. Detalla que sibien el programa
de coberturas servird para dar mayor
certidumbre sobre los ingresos pe-
troleros, no se anticipa que se puedan
alcanzar niveles de cobertura simila-
res alos del 2015 y 2016.

GASTO NO IMPACTARA EN INVERSION

En el recorte del 2016, uno de los sec—-
tores que mads se vio afectado fue la

inversion, pero para el préximo afio

no prevén que ante un menor gas-
to por parte del gobierno federal, las

inversiones de las empresas se vean

inhibidas.

“El afio que entra llegariamos a un
déficit cero sin incluir inversion pro-
ductiva, es decir, el gobierno federal
impulsard este sector porque tene-
mos una dindmica positiva del mer-
cado interno”, dijo el representante
de Hacienda.

Destaco que tanto las empresas
como los consumidores se han man-
tenido con un cierto dinamismo que
ha influido en el desempefio econd-
mico del pais. “Si tomamos en cuen-
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adverso para el 2017

El precio estimado del barril de la mezcla
mexicana de crudo no incluye coberturas,
dijo Madrazo. FOTO EE: NATALIA GAIA

ta el desempeno de la economia ex-
cluyendo la produccion de petréleo,
la economia creci6 por arriba de 2.2
por ciento”.

RECORTES NO OPACARAN REFORMAS

Sibien el actual gobierno suma dos
afios consecutivos de recortes al gas-
toy una reciente modificacion en su
calificacion de panorama crediticio
del pais de Estable a Negativo, para el
jefe de la Unidad de Planeacion Eco-
nomica de Hacienda no representa
un factor negativo que marque al go-
bierno de la actual administracion.

“Las reformas estructurales estan
aprobadas y estdn contribuyendo al
crecimiento del pais. La reforma ha-
cendaria nos ha permitido depen-
der menos de los ingresos petroleros.
El entono externo es lo que nos lle-
v6 a la necesidad de recortar el gas-
to publico”.

Con respecto al reciente cambio
de calificacion por parte de la califi-
cadora Moody’s, defendi6 que si bien
comparten el diagnoéstico, también
sobresale el compromiso del gobier-
no federal por lograr una consolida-
cién fiscal en el pais.

“El afio pasado las tres principales
agencias calificadoras han ratificado
la calificaciéon de México después de
la salida de los precios del petroleo. Si
bien Moody’s le dio la expectativa Ne-
gativa, ratifico la calificacion y tene-
mos una calificacion mds alta que las
otras dos calificadoras, porque ve un
compromiso de consolidacion fiscal”.

elizabeth.albarran@eleconomista.mx
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