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Desempleo en la zona euro 
baja en febrero.
El desempleo en la zona euro cayó en fe-
brero a 10.3%, según la primera estimación 
de Eurostat, su menor nivel desde agosto 
del 2011. lea más eleconomista.mx/valores

Revisión a Grecia debe 
terminar de inmediato. 
lea más eleconomista.mx/valores

Reformas fiscales en China 
generarán empleos. 
lea más eleconomista.mx/valores

FMI enciende alertas sobre 
riesgos en aseguradoras

PREOCUPA EL SECTOR DE SEGUROS DE VIDA; HAY 24 BILLONES DE DÓLARES APALANCADOS

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL FONDO Monetario Internacio-
nal (FMI), admite que el sector ase-
gurador, especialmente el de segu-
ros de vida, se encuentra en el foco 
de su atención, ante los negocios de 
alto riesgo que han tomado las fir-
mas, orilladas por las bajas tasas de 
interés.

En uno de los dos capítulos ana-
líticos del Global Financial Stabili-
ty Report (GFSR), estiman que hay 
24 billones de dólares apalanca-
dos en el sector asegurador de vi-
da mundial, lo que ha creado “ries-
gos sistémicos que podrían poner a 
las firmas al borde de una situación 
too many to fail/demasiadas para 
quebrar”.

Este término es un juego de pa-
labras que alude al utilizado por 
autoridades de Estados Unidos en 
el último trimestre del 2008 para 
justificar los rescates de entidades 
de importancia sistémica para los 
sectores financiero y automotriz.

Detallan que los bajos crédi-
tos, casi nulos, que han ofrecido 
los mayores mercados mundia-
les —Estados Unidos, Reino Uni-
do, Unión Europea, Japón, Suiza, 
entre otros “orillaron a muchas 
aseguradoras a aumentar la toma 
de riesgos, con el objeto de reani-
mar sus ganancias”.

“Estas empresas, en conjunto, 
pueden propagar un efecto crítico 
si es que se confirma que han ac-
tuado de manera similar en varias 
latitudes (…) en conjunto, pueden 
ser demasiadas firmas para que-
brar”, se lee.

Los analistas del Fondo acotan 
que las firmas en riesgo podrían 
ser “las más pequeñas y menos ca-
pitalizadas”, pero admiten que los 
negocios del segmento asegurador 
en general han sufrido el deterioro 
de los rendimientos vinculado a las 
bajas tasas de interés.

Recientemente, José Viñals, di-
rector del Departamento de Asun-

tos Monetarios, explicó a El Eco-
nomista, que “algunas firmas 
financieras, especialmente del sec-
tor asegurador y fondos de inver-
sión, estaban lidiando con bajos 
rendimientos y hasta pérdidas, por 
las bajas tasas de interés”.

“El sector asegurador podría 
ser un significativo contribuyente 
al riesgo sistémico, incluso sin que 
una entidad sistémicamente im-
portante esté involucrada”, mues-
tra el documento.

LA RECETA

El GFSR, que suele hacer un diag-
nóstico del sector financiero mun-

dial para prender alertas tempra-
nas de riesgo, será divulgado en su 
totalidad la próxima semana, du-
rante las Reuniones de Primavera 
del FMI y el Banco Mundial.

En el mismo capítulo divulga-
do, el Fondo sugiere a supervisores 
y reguladores que apliquen políti-
cas macroprudenciales en este sec-
tor en específico, donde debe privar 
la vigilancia sobre el riesgo sistémi-
co que pueden representar exposi-
ciones comunes de diversas firmas 
del segmento.

Además, precisan que podrían 
adoptarse medidas internaciona-
les de normas de capitalización y 

transparencia, pero con énfasis en 
las entidades más pequeñas.

CASO MÉXICO, SIN RIESGO

El análisis del FMI no muestra de-
talles de las firmas por país. Sin 
embargo, especialistas de la cali-
ficadora Moody’s destacaron que 
el panorama para 16 aseguradoras 
de operación en México es estable, 
lo que refleja “fortaleza financiera 
bien cimentada”.

Además, explicaron que “no 
hay elementos para esperar pre-
siones a la baja en las acciones de 
calificación de las aseguradoras 
mexicanas”.

Dicen que han resistido a los ba-
jos beneficios y que sus posiciones 
de deuda y liquidez son relativa-
mente manejables.

El análisis incluye a ACE Fianzas 
Monterrey, Afianzadora Insurgen-
tes, Aseguradora Patrimonial Da-
nos, Dentegra Seguros Dentales, 
Plan Seguro, Seguros Azteca Da-
nos, Royal & Sun Alliance Seguros 
(México), entre otras.

Las Reuniones de Primavera del 
FMI y el Banco Mundial iniciarán el 
próximo 15 de abril y concluirán el 
domingo 17; pero desde el martes 
12 inician los seminarios previos, 
donde profundizarán en los análisis 
especialistas del Fondo, banqueros 
centrales y ministros de Hacienda 
de los 188 países miembros.

Las firmas en riesgo po-
drían ser las más pequeñas y 
menos capitalizadas. 
foto ee: shutterstock

Existen riesgos sistemáticos que podrían poner a las firmas al borde de una situación de too many to fail

 “(Las bajas ta-
sas) orillaron a 
muchas asegura-
doras a aumen-
tar la toma de ries-
gos, con el objeto 
de reanimar sus 
ganancias”.

GFSR, 
FMI.

Vaticinan tensión en el mercado ocasionada por China
EL FONDO Monetario Internacio-
nal (FMI) reconoció que espera un 
aumento en la tensión del merca-
do ligada al desempeño económi-
co de China.

Analistas del organismo explican 
que la segunda economía del mun-
do “incrementará su protagonismo 
en la estabilidad financiera global”, 
en la medida en que abra, como se 
espera, las operaciones del mercado 
accionario y de bonos.

Gaston Gelos, jefe de la División 
del Departamento Monetario y de 

menten considerablemente duran-
te los próximos cinco años”, explicó 
en conferencia de prensa. 

Al presentar los primeros dos ca-
pítulos del Global Financial Stabili-
ty Report (GFSR), Gelos evidenció 
que gracias a la participación de los 
emergentes, los efectos de contagio 
mundial desde estos mercados se 
han intensificado.

De acuerdo con el análisis, el efec-
to de contagio por China explica “más 
de un tercio de la variación de los ren-
dimientos de los activos en la mayoría 

de los mercados emergentes”.
Según el análisis, enfocado a 

mercados emergentes, el grado de 
integración financiera de un país 
es lo que determina su importan-
cia como receptor y transmisor de 
efectos de contagio.

Y reiteran que “el endeudamien-
to corporativo parece estar jugan-
do un papel creciente en efectos de 
contagio”. Resultado de este estre-
cho vínculo entre la deuda de cor-
porativos emergentes y la percep-
ción de riesgo que tiene el mercado, 

recomiendan adaptar las políticas 
de supervisión para contener los 
efectos de contagio originados en 
estos canales. 

Destacó que India, Brasil y Ru-
sia, junto con China, han multipli-
cado su aportación a la economía 
mundial, hasta dejar a más de la mi-
tad del PIB global recargado en los 
emergentes. Prevé que el desempe-
ño de estas economías seguirá como 
uno de los determinantes de la esta-
bilidad del mercado global. (Yolan-
da Morales)

Mercados de Capital del Fondo, de-
talló desde Washington que Chi-
na es el mercado emergente con el 
vínculo más profundo en la activi-
dad económica mundial y que es-
ta participación se incrementa-
rá más en los próximos cinco años.
Tendencia que a su vez motivará un 
aumento de su relevancia en las de-
cisiones financieras del mercado 
mundial, asumieron.

“Es probable que los efectos de 
contagio de China a los mercados fi-
nancieros internacionales se incre-
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